1Repertorio n.10338 Raccolta n.478%9
1 Verbale di assemblea
i REPUBBLICA ITALIANA
iL'anno duemilagquindici, il giorno trenta del mese di gennaio
in Cagliari, alla Localitd Sa Illetta, S.S. 195, km 2.300,
|senza n.c., presso la sede della societa “Tiscali S.p.A.", al—é
le ore undici e minuti dieci !

30 gennaio 2015 alle 11,10 !
Dinanzi a me Dr. Gianluigi Cornaglia, Notaio in Tortoli, i—I
scritto nel rueclo dei Distretti Notarili Riuniti di Cagliari,!
Lanusei e Oristano,

& comparso 1l Signor:

- Dott. Luea Scano, nato a Cagliari il giorno 30 gennaio 1971,

domiciliato per la carica pressc la sede sociale, dirigente,
'codice fiscale SCN LCU 71A30 B354L, il gquale interviene al
presente atto non in proprio ma nella sua qualita di Consi-
gliere di Amministrazione della Societa:

,— "TISCALI S.P.A.", con sede in Cagliari, Localita Sa Illetta
- $.8. 195, km 2.300, senza n.c., codice fiscale e numero diI
iscrizione al Registroc delle Imprese presso la C.C.I.A.A. dil
Cagliari 02375280928, REA CA-191784, capitale sociale sotto—!
scritto e versato per euro 92.052.02%,67 (novantadue milioni;
'cinquantaduemila ventineve virgola sessantasette), deliberato
‘per eurc 101.001.987,27 (centouno milioni millenovecentooltan-
tasette virgela ventisette), al presente atto autorizzato j_nE
‘virth dei poteri a lui spettanti ai sensi di legge ed a norma
‘del vigente statuto sociale.

Detto comparente, cittadino italiano, della cuil identita per—
sonale io Notaio scno certo, mi dichiara che per questc gior-
ne, luocge ed ora sono stati convocati i soci della predetta
societa, a mezzo del prescritte avviso pubblicato sul quoti-
‘diano "Milano Finanza" in data 27 dicembre 2014, nonché sul
‘sito internet della societa - ai sensi di legge ed a norma
‘dell'articclo 6 (sei} del vigente statute scciale - per riu-

‘nirsi in assemblea in sede straordinaria ed in unica convoca-
.ziocne, e discutere e deliberare sull’argomento di cui al se-
;guente

i Ordine del gicrno:

;1) Proposta di attribuzione al Ceonsiglio di Amministrazione,
Eai sensi dell'art. 2443 cod. c¢iv., della delega ad aumentare
?il capitale sociale a pagamento, in una o piu volte, in via
%scindibile, entro i1 31 dicembre 2017, con esclusione del di-
%ritto di opzicne ai sensi dell'art, 2z441, comma 5, cod. civ.,
ida riservarsi & S8Société Générale mediante emissione, anche in
ipin tranche, di massime numero 1.000.000.000 di azioni ordina-

Erie prive di valore nominale. Conseguenti modifiche allc sta-
‘tute sociale. Delibere inerenti e conseguenti.

iInvita quindi me Notaio ad assistere alla presente assemblea
ed a dare atto, mediante pubblico verbale, delle risultanze

della medesima e_delle deliberazioni che la stessa riterra op-



)

'portunc adottare.

Aderende alla richiesta fattami, io Notaic do atte di guanto
segue:

.— al sensi dell'articolc 9 (nove) del wvigente Statuto Sociale,
lsu unanime designazione degli intervenuti, assume la presiden-—.
za dell'Assemblea lo stesso richiedente il quale constata e fa
constatare:

|- che sono presenti in sala, 1in propric ¢ per delega, numero

608 (seicentootto} aziocnisti, rappresentanti n.482.704.435°
(quattrocentocttantadue milioni settecentoquattromila quattro-
centctrentacingue)

azioni crdinarie sulle n. 1.861.335.343 (un miliardc ottocen—
tosessantuno milioni cinquecentotrentacinguemila trecentogua-
rantatre) azioni ordinarie prive di wvalore nominale, pari al
25,930447% (venticingque wvirgecla novecentotrentamila gquattro-
.centoguarantasette per cento) del capitale sociale, come ri-
sulta dall'elenco degli intervenuti che, omessane la lettura
per espressa dispensa avutane dal comparente, si allega al:
;presente atto sotte la lettera "A". Il presidente fa presente
jche le suddette deleghe sono state raccolte anche a esito di

una procedura di sollecitazione posta in essere dalla societa

F

a partire dal 27 dicembre 2014, in conformita al disposte di
cul agli artt. 136 e ss. del D.lgs n. 58/1998 (in seguito
"T.U.F.") e 135 e ss. del Regolamento Ccnsob n. 11%71/1999 (il
"Regolamentc Emittenti"). Dette deleghe, previa verifica dellaa

lore regolaritd formale, ai sensi dell'articele 2372 del codi-
ce civile, vengono dal presidente acguisite agli atti sociali.
Pertanto risulta raggiunto il guorum costitutivo del guinto
del capitale scciale, al sensi dell’art. 2369, primo comma del
1Codice Civile;

- che sono stati emessi numerc 9 (nove) biglietti di ammissio—‘
ne;

- che 1l'identita e la legittimazione degli azionisti, presenti

e rappresentati per delega, sono state da lui stesso accertate!

per L'intervento ed il voto nella presente assemblea, avendo
invitato eventuali azionisti che si trovassero in carenza di
legittimazione al voteo a dichiararlo;

- che oltre a sé medesimo, Consigliere del Consiglic di
Amministrazione, sono presenti in sala 1 Consiglieri signori
Gabriele Arcangelo Racugno e Franco Grimaldi. Sono assenti

‘giustificati il Presidente dott. Renato Soru ed il Consigliere

Assunta Brizio

- che per il Cellegioc Sindacale sono presenti in sala il Pre-
sidente dottor Paole Temponi, ed i sindaci effettivi dettori
|Piero Maccioni ed Andrea Zini;

N che dalle risultanze del libro soci e dalle comunicazioni
y éffettuate dagli arzionisti alla CONSOB ed alla societa ai sen-
Esi dell'articcle 120 del D.Lgs. 58/1998, detiene direttamente
ﬁo indirettamente un numero di azioni con diritto di voto rap-j|

“presentante una quota di partecipazione al capitale sociale



;superiore al 2% {due per cento}) un sclo socio e precisamente:

:— dr. Renatoc Soru, nato a Sanluri il giorno 6 agcstc 1857, ti—|
|tolare di azioni corrispondenti al 17,78% (diciassette virqola|
isettantotto per cento) del capitale sociale;

- comunica che, ad oggi, alla Societa non risulta l’esistenza
di alcun patto parasociale;

- informa i presenti che la Relazione del Consiglio di Ammini-
strazione illustrativa delle proposte all’ordine del giorno e
la restante documentazione, sono state depositate e rese pub-
bliche nei termini di legge e sono, incltre, disponibili
all’ingresso della sala;

- comunica che & funzionante un sistema di registrazione allo
scopo di facilitare il compito di verbalizzazione dei lavori
dell’Assemblea;

- gcomunica altresi la presente riunione si svolgera secondo le
previsioni indicate dal Regclamentc Assembleare nell’ultima
versione approvata dallfAssemblea degli Azionisti del 29 apri-
le 2011;

- che, pertanto, la presente assemblea & validamente costitui-
ta ed atta a deliberare sull'argomento all'ordine del giorno,
ai sensi di legge ed a norma del vigente statuto.

Dichiarata aperta la seduta e prendendo egli stesso la parola,
il Presidente invita gli intervenuti che intendesserc allonta—‘
narsi prima di una votazione, a farlo constatare all’uscital
della sala consegnando la scheda di partecipazione agli inca—|

ricati allfingressc; invita incltre i medesimi intervenuti ad

acconsentire che assistano all’assemblea analisti finanziari,
gicrnalisti, nonché dipendenti e consulenti della Societa.
Ottenuto 11 consenso di culi sopra, passando alla trattazione
dell’argcmento all’ordine del giorne, il Presidente ricorda
agli intervenuti di essere chiamati a deliberare sull’unico
argomentc allfordine del gicrno, in sede straordinaria.

In via preliminare, il Presidente ricorda agli intervenuti che
le scorsc 15 (guindici) dicembre 2014 (duemilaquattcerdici) si

& concluso il periodo di esercizic dei Warrants Tiscali 2009-

2014, la cui emissione era stata deliberata dall’Assemblea,
della societa del 30 (trenta) giugno 2009 (duemilancve). Per-
tanto, 1in esecuzicne della suddetta delibera assembleare, vi-
sto il decorso del termine per l'esercizio dei Warrants Tisca-
1i 2009-2014, sard modificato lfarticolo S5 (cinque) dello sta-

tuto sociale riguardante il capitale sociale, eliminando i1
‘riferimento alla suddetta delibera, come meglic infra specifi-
:cato. Precisa pertanto che il capitale scciale a seguito della
‘chiusura della predetta ocperazicne risulta deliberato, sotto-
scritto e versato per eurc 92.052.029,67 (novantadue milioni
cinquantaduemila ventinove wvirgola sessantasette}, diviso in
numero 1.861.535.343 ({(un miliardo ottocentosessantunce milioni
‘cinquecentotrentacinguemila trecentoguarantatre) azioni ordi-
‘narie prive di valore nominale. Invita guindi l’assemblea a

jprendere atto di tale comunicazione. L’assemblea pertanto



Ly

allfunanimitd delibera di prendere atto che, alla data odier-
ina, il capitale sociale risulta deliberato, sottoscritteo e
‘versato per eurc $%2.052.02%2,67 (novantadue milioni cinguanta-
‘duemila ventincve virgecla sessantasette), divise in numeroc
1.861.535.343 (un miliardo octtocentosessantuno milioni cingue-
centotrentacinquemila trecentcquarantatre) azioni ordinar:ie
iprive di valore nominale.

A guesto punto 1l Presidente da inizic alla trattazione
dell’argomento di cui all’crdine del giocrno, inerente la pro-.
posta di attribuzicne al Consiglio di AZmministrazione, ai sen-

i

isi dell'art. 2443 cod. civ., della delega ad aumentare il ca-

pitale sociale a pagamentc, in una o piu volte, in via scindi-,
‘bile, entro 1l 31 (trentuno) dicembre 2017 (duemiladiciasset-
ite), con esclusione del dirittc di opzione ai sensi dell'art.
2441, comma 5, c¢od. civ., da riservarsi a Société GCénérale me-
diante emissione, anche in pill tranche, di massime numero

1.000.000.000 (unmiliardo) di azioni ordinarie prive di valore

nominale, con le conseguenti modifiche allo statuto sociale.
Per una dettagliata disamina della proposta di delibera il

Presidente rimanda alla documentazicne assembleare giad resa
‘pubblica nei termini di legge, disponibile in sala e consegna-
ta a chi ne ha fatto richiesta. 11 medesimo propone di omette-—
lre la lettura della suddetta documentazione & ricorda che, co-

me peraltro gia resc noto nella relazione illustrativa, la

proposta di deliberazione oggl sottoposta all’attenzione deglii
intervenuti & funzicnale a consentire 1’esecuzione del c.d.!
“Stand-by Equity Facility Agreement” (di seguito sinteticamen-
te definitc *“SEF”) stipulato 11 24 (ventiquattre) dicembre
2014 (duemilagquattordici) tra Tiscali e Société Générale, nel
contesto del pit ampio progetto di ristrutturazicne
dell’indebitamento del Gruppo Tiscali descritto nella documen-—
tazione assembleare.

Ccl suddetto contratto Société Générale si & impegnata a sot-

toscrivere l'aumentc di capitale oggetto della presente deli-

‘bera.
‘Al fine di consentire 1l’'esecuzicne di tale accordo ed in con-—

siderazione del suc specifico contenuto, il Consiglioc di Ammi-
inistrazicne della Societa, nella seduta del 17 (diciassette)§
idicembre 2014 (duemilaguattordici), ha ritenute coerente con
l7interesse della Sccieta non proporre agli azicnisti
cl7immediata assunzione della deliberazione di aumento di capi—‘
'tale, bensi 1’attribuzione al Consiglio medesimc della delega
ad aumentare il capitale. (
La sottoscrizione da parte di Scciété Générale avverra a fron-

te di richieste di sottoscrizione discrezionali formulate da
TIiscali e ad un prezzo pari al 95% (novantacingue per cento)
rdel prezzo medio giornaliero ponderato per i volumi scambiati
idi azioni ordinarie Tiscali registrato nei tre giorni di mer-

cato aperto successivi a ciascuna richiesta di sottoscrizione

C’_,_-é . -formulata dalla Societa (il cosiddetto Periode di Pricing).



Invita quindi gli intervenuti a voler consultare il materiale
assembleare per ulteriori dettagli sul punto.

Nellfindividuare il criteric di determinazione del prezzo di|
sottoscrizione delle azioni, il Consiglic di Amministrazione}
ha analizzate i metodi di wvalutazione che vengono comunementej
seguiti per operazioni analoghe con 1l’obiettive di far si che
il prezzo di sottoscrizione, al momentc dell'esecuzicone di
ciascuna tranche, sia coerente con il valore di mercato delle
azioni. Il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto che il
predetto meccanismo di definizione del prezzo di emissione
|consenta di tenere conto delle guotazioni di borsa al momento
della singola emissione; inoltre, lo sconto del 5% (cinque per
cento) sul prezzo medic giornaliero ponderato del titelo de-|
terminato nel periode di riferimento consente di annullare gli|
effetti di eventuali operazicni speculative sul titole su un
breve arco temporale.

Per gquanto concerne la congruitd dei criteri di determinazione
'del prezzo di emissicne si rimanda anche all’appositc parere
di congruita rilasciato dalla Societa di Revisione e pubblica-
ito insieme alla documentazione assembleare.

L'operazione proposta ha gli effetti ecconomico-finanziari e
patrimoniali tipici di un aumento di capitale con esclusione
del diritto di opzione, perd con le caratteristiche operative
di una linea di credito, essendo connotata da maggicre rapidi-
ta e flessibilitd e consentendo di bkeneficiare delle condizio-
ni di mercate piu favorevoli per l'emissione delle azioni.

L'esecuzione dell’aumento di capitale comportera un effetto

diluitivo la cui misura esatta, allo stato, non & determinabi-
‘le, in gquanto dipendera dagli importi delle tranche che saran--
‘no sottoscritte da Société Générale. Si pud ipotizzare che, in
ipotesi di esecuzione integrale dell’aumento di capitale con
consequente emissione di un miliarde di nucve azioni ordinarie
Tiscali, Ll’'effetto diluitive per gli azicnisti della Societa
sara pari al 35% (trentacingue per centeo) circa. Gli effetti
dell’aumento di capitale sul valore delle azioni Tiscali non
sonc invece determinabili, in guanto dipenderannc dal prezzo
cuili le Azioni saranno sottoscritte in occasicne di ciascuna
richiesta di erocgazione.

‘L’approvazicne della proposta di attribuzione al Consiglio di
Amministrazicne del potere di deliberare 1’Aumento di Capitale

comporterd una modifica dell‘articolo 5 (cingque} dello statuto

gsociale vigente, *“Capitale Sociale e Azioni” come descritto
;nella proposta di delibera, si ritiene che tale modifica non
?configuri alcun diritto di recesso in capo agli azionisti di
;Tiscali.

‘A guesto punto il Fresidente richiede 1'intervento del Presi-
‘dente del Collegio Sindacale il quale, prendendo la parola,
rappresenta agli intervenuti la legale eseguibilitéd di quanto
‘esposto dal Presidente essendo 1’attuale capitale sottoscritto’

interamente versato.



Concluso detto intervento, 1l Presidente riprende la parola e
ringraziato 1l Presidente del Ccllegio Sindacale, chiede agli
intervenuti se gualcuno intenda prendere la parola in merito a
quanto sopra esposto.

Le relazicni del Consiglic di Amministrazicne e della societa
di revisione sopra richiamate si allegano al presente atto
;sottc le lettere ™B” e “C”, omessane la lettura per espressa
dispensa avutane dal comparente, sottoscritte come per legge.

A guesto punto il Presidente, non avendc alcun altro dei pre-—

senti richiestc la parcela, dichiara chiusa la discussione con-
statando che il numero presenti & rimasto invariato rispetto a
'quanto verificato all’inizio della presente assemblea ed invi-
ta 1fassemblea straordinaria degli azionisti a voler delibera-

‘re in merito alla seguente proposta di delikera:

il) di attribuire, al Consiglio di Amminlistrazione, ai sensi
dell’art. 2443 cod. civ., la delega ad aumentare il capitale
scciale a pagamento, in una o pit veolte, in via scindibile ¢on
esclusione del diritto di opzione ai sensi dellfart. 2441,
fcomma 5, cod. civ,, mediante emissione di massime n.
1.000.000.000 (unmiliardo) di azioni ordinarie prive di valore
nominale da riservarsi alla sottoscrizione da parte di Société
‘Générale;

2) di stabilire che il prezzo di sottoscrizicne di ogni azione'

emessa per ciascuna tranche dell’Aumento di Capitale, compren-

sivo dell’eventuale sovraprezzo, sia pari al 95% ({(novantacin-

que per centc) del prezzo medio gilornaliero ponderato per i!
volumi scambiati (Volume Weighted Average Price) delle azioni=
ordinarie della Societa registrato nel periodo di tre giorni
di mercato aperto successivi alla presentazione di ciascuna
‘richiesta di sottoscrizione da parte della Societa (il *Perio-
‘de di Pricing”). Qualora il prezzo di chiusura delle azioni

crdinarie della Societd registratce nellifultimo giorno del Pe-

‘riodo di Pricing sia inferiore al 97% del VWAP registrato
nell’arcoe del medesimo periodo, la Societa e/o SG avranno fa—
tcolta, esercitabile fino ad un massimo di cingue volte, di po-

\
‘sticipare la chiusura del Periodo di Pricing al giorno di mer-

catc aperto successivo;
13) di modificare come segue l'art. 5 (cingque) dello statuto,
|sociale:
“Il capitale sociale & di Euro 92.052.029,67 (novantadue mi-
lioni cingquantadue mila wventinove virgela sessantasette). Le
1partecipazioni socialil sSCne rappresentate da numero‘
'1.861.535.343 (un miliardo cttocentosessantuno milioni cingque-
centotrentacingque mila trecentoguarantatre) azioni prive di
_____ valcre nominale. Le azioni interamente liberate, sono indivi-
;sibili e liberamente trasferibili.
'In data 30 (trenta) gennaio 2015 (duemilaguindici} l1’Asscmblea
. Straocordinaria della Societa ha deliberato di attribuire al

—
™ _“%Consiglio di Amministrazione, ai sensl dell’articolo 2443, se-

th’ﬁ{fi{_,;-“ ‘conde comma, del codice civile, la facolti di aumentare il ca-



irpitale sociale a pagamentc, in una ¢ pilt tranches, in vié}
jscindibile, entro il 21 (trentunco) dicembre 2017 (duemiladi—g
'ciassatte), con esclusione del diritto di opzione ai gsensi’
dell’art. 2441, comma 5, cod. civ., mediante emissione di com-
‘plessive massime 1.000.000.000 ({(unmiliardo) di azioni ordina—i
‘rie senza valere nominale da destinarsi alla sottoscrizione da:
parte di Société Générale (“SG"). L'Assemblea straordinaria ha
!altresi stabilito che il prezrzo di sottoscrizicne delle azioni
|emesse per ciascuna tranche, comprensive dell’eventuale sovra-
prezzo, sia pari al 93% (novantacingue per centc) del prezzo
medio giornaliero ponderato per 1 volumi scambiati (Volume
iWeighted Average Price) declle azioni ordinarie della Societa
Iregistrato nel periodo di tre glorni di mercato apertc succes-
sivi alla presentazione di ciascuna richiesta di sottoscrizio-
ine da parte della Societd {il “Periodo di Pricing”). Qualora

il prezzo di chiusura delle azicni ordinarie della Sccieta re-

igistrat@ nell’ultimo giorno del Periodo di Pricing sia infe-
riore al 97% (novantasectte per cento) del Volume Weighted Ave-
rage Price registrato nell’arco del medesimo Periodo, la So-
cieta e/o SG avranno faceolta, esercitabile fino ad un massimo
}di cingue volte, di posticipare la chiusura del Pericdo di
‘Pricing al giocrnc di mercate aperto successivo.

T versamenti in denaro fatti dagli azionisti alla Sccieta a
titolo di finanziamento possono essere effettuati neil limiti;
di legge: }
- sotto forma di apporto in conto capitale senza diritto a re-
stituzione;

- sotto forma di finanziamento fruttiferc o infruttifero con
naturale diritto alla restituzione.

I1 capitale sociale & precrdinato al conseguimento‘

dell’cggetto scciale e potra essere aumentato anchs mediante
conferimento in natura e/o crediti al sensi del combinato di—é
sposto degli articoli 2342, 2343 e seguenti del Codice Civile.

‘L’Assemblea pud deliberare la riduzione del capitale, anche
mediante assegnazione a singoli azionisti o a gruppi di azio-
nisti di determinate attivitd sociali o di azioni o di quote:
1di altre imprese, nelle guali la Sccietd abbkia compartecipa-?

zione. L’'Assemblea pué deliberare 1l'aumentc del capitale 801

lciale ai sensi e nei limiti di cui all’articelo 2441, comma 4,

secondo periodo, del Codice Civile, ed attribuire all’organol
!amministrativo la facolta di aumentare il capitale sociale aii
lsensi dell’articole 2443 del codice civile;

34) di conferire al Consiglio di Amministraziocne, = per esso al%
Presidente e Amministratore Delegato, con facolta di subdele-:
ga, cgni pin ampio potere per dare attuazione ed esecuzione
alle deliberazicni di cuil sopra per il buon fine
dell’operazione, ivi inclusi, a titole meramente esemplifica-
tive e non esaustivo, 11 potere di:

ia. predisporre e presentare ogni documente richiesto al fini

Edell’esecuziope dell’aumento di capitale nonché di adempiere



Télle formalita necessarie per procedere all’offerta in sotto-)
scrizione e all’'ammissicne a gquotazione sul Mercato Telematico‘
Azionario organizzatc e gestito da Rorsa Italiana S.p.A. delle
azioni di nuova emissione, ivi inclusoc il potere di provvedere,

alla predisposizione e alla presentazions alle competenti au-

torita di ogni domanda, istanza, documento o prospetto allo
scopc necessario o opportuno;

b. apportare alle deliberazioni adottate ogni modifica e/o in-
tegrazione che si rendesse necessaria e/c opportuna, anche a
seguito di richiesta di ogni autorita competente ovvero in se-—
de di iscrizione, e in genere, per compiere tutto guanto occ-
corra per la completa esecuzione delle deliberazioni stesse,
con ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario e opportunc,
nessunc esclusc ed eccettuato, compreso l’incaricc di deposi-
tare pressc il competente Registro delle Imprese lo statuto
‘sociale aggiornato con la modificazione del capitale sociale.
Segue votazione per alzata di manc al termine delia guale il
Presidente, accertati i risultati, constata & fa constatare

che l'assemblea, col voto contrario del soci Giorgio Piermat-
‘tei, Mauro Fabbiani, e West Yorkshire Pension Fund titolari

complessivamente di numero 3.830.231 (tre milioni cttocento-

trentamila duecentotrentunc azioni), l7astensicne del soci Fa-
‘bio Paganc, Andrea Paoletti, Mauro Pinori, Anna Maria Bani,
7Aniello Polese, Sonia Benericetti, Vincenzo Rosati, Luigi
Scattolin e Galliano Deangelis, tCitolari complessivamente di

numero 465.382 (guattrocentosessantacinguemila trecentoottan-

tadue) azioni ed il voto favorevole di tutti gli altri soci

titolari complessivamente di 478.408.822 (guattrocentosettan-—

totte milioni quattrocentoottomila ottocentoventidue),
delibera:

1) di attribuire, al Consiglio di Amministrazione, ai sensi

dell’art. 2443 cod. clv., la delega ad aumentare il capitale

sociale a pagamento, in una o pit volte, in via scindibile con
‘esclusione del diritto di cpzione ai sensi dellfart. 2441,
| comma 5, cod. civ., mediante emissione di massime n.
%1.000.000.000 (unmiliardo) di azioni crdinarie prive di valore
nominale da riservarsi alla sottoscrizione da parte di Société
Générale;

l2) di stakilire che il prezzo di sottoscrizicne di ogni azione

emessa per clascuna tranche dell’Aumento di Capitale, compren-—

sivo dell’eventuale sovraprezzo, sisa pari al 95% (novantacin-—:
lque per centc) del prezzo medio giornaliero ponderato per i,
;volumi scambiati (Volume Weighted Average Price) delle azioni’
ordinarie della Societa registrato nel periodo di tre giorni
di mercatc aperto successivi alla presentazione di ciascuna
Erichiesta di sottoscrizione da parte della Societd (il “Perioc-—
do di Pricing”). Qualcra il prezzo di chiusura delle azioni
ordinarie della Societid registrato nell’ultimo giorno del Pe-
i ‘riecdo di Pricing sia inferiore al 97% {(novantasette per cento)
?del VWAP registrato nell’arco del medesimo periodo, la Societa



=}

[é/o SG avranno facecltd, esercitabile fino ad un massimo di
cingue volte, di posticipare la chiusura del Periodo di Pri-|
cing al giorno di mercato aperto successivo;

3) di modificare come segue lfart. 5 (cingue) dellc statuto)
scciale:

#“T1 capitale sociale & di Euro 92.052.02%,67 (novantadue mi-
lioni cinguantadue mila wventinove wvirgcola sessantasette). Le
partecipazioni sociali 50n0 rappresentate da numero
1.861.535.343 {un miliardo ottocentosessantuno milicni cingue-
centotrentacingue mila trecentoquarantatre) azioni prive di
valere nominale. Le azioni interamente liberate, sono indivi-
sibili e liberamente trasferibili.

In data 20 (trenta) gennaic 2015 (duemilaquindici) 1’Assemblea
Straordinaria della Societd ha deliberate di attribuire al

Consiglic di Amministrazione, ai sensi dellfarticolo 2443, se-

condo comma, del codice civile, la facolta di aumentare il ca-
pitale sociale a pagamento, in una o piu tranches, in wvia
scindibile, entro il 31 dicembre 2017, con esclusione del di-
ritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, ccmma 5, cod. civ.,
mediante emissicne di complessive massime 1.000.000.000 (unmi-
liardec) di azioni ordinarie senza valore nominale da destinar-
si alla sottoscrizione da parte di Société Générale (“S5G”").

|
|
|
i
I
L’Assemblea straordinaria ha altresi stabilito che il prezzo!
) I N . I
di sottoscrizione delle azioni emesse per ciascuna tranche, |

|

cemprensive dell’eventuale sovraprezzo, sia pari al 95% (no-|

vantacinque per cento) del prezzo medic gicrnaliero ponderato
per 1 volumi scamkiati (Volume Weighted Average Price) delle
azioni ordinarie della Soccietd registrato nel pericdo di tre
giorni di mercato aperto successivi alla presentazione di cia-
scuna richiesta di sottoscrizione da parte della Societa (il
“Periodo di Pricing”). Qualecra il prezzo di chiusura delle a-
zioni ordinarie della Societd registrato nell’ultimo giorno
del Periodo di Pricing sia infericre al 97% (novantasette per,
icento) del Volume Weighted Average Price registrato nell’arcoi
del medesimo Periodo, la Societa e/o SG avrannc facolta, eser—?
citabile fino ad un massimo di cingque veolte, di posticipare 1a|
chiusura del Pericdo di Pricing al giorne di mercato aperto
successivo.

I versamenti in denarc fatti dagli azionisti alla Societa a
titclo di finanziamento possono essere effettuati nei limiti
di legge:

- sotto forma di apporto in conto capitale senza diritto a re-—
stituzione;

- sotto forma di finanziamento fruttiferc o infruttifero con

naturale diritto alla restituzione.

Il capitale sociale & precrdinato al conseguimento
dell’cggetto sociale e potra essere aumentato anche mediante
conferimento in natura e/c crediti ai sensi del combinato di-
sposte degli articoli 2342, 2343 e seguenti del Codice Civile.

fL’Assemblea pud dgliberare la riduzione del capitale, anche



‘mediante assegnazicne a singoli azionisti o a gruppi di azio-
nisti di determinate attivitd sociali o di azioni o di quote
di altre imprese, nelle quali la Societa abbia compartecipa-.
zione. L’Assemblea pud deliberare 1l’aumentc del capitale so-
‘ciale ai sensi e nei limiti di cui all’articeole 2441, comma 4,
secondoc pericdeo, del Cedice Civile, ed attribuire all’organo
amministrativo la facoltd di aumentare il capitale sociale ai
sensi dell’articole 2443 del codice civile.”; la nucva versio-
.ne dello statutc sociale, contenente la modifica testé delibke-
‘rate, si allega al presente atto sotte la lettera D", omessa-
ne la lettura per espressa dispensa avutane dal comparente,
sottoscritto come per legge;

4) di conferire al Consiglic di Amministrazione, & per esso al

Presidente e Amministratore Delegateo, con facelta di subdele-

ga, ogni piu ampio potere per dare attuazione ed esecuzicne
,alle deliberazioni di cui sopra per il buon fine
‘dell’operazione, ivi inclusi, a titolc meramente esemplifica-
'tivo e non esaustive, il potere di:

{a. predisporre e presentare cgni documento richiesto ai fini
dell’esecuzicne dell’aumento di capitale nonché di adempiere
‘alle formalita necessarie per procedere all’offerta in sotto-
scrizione e all’ammissione a quoctazione sul Mercato Telematico

Azionario organizzatoc e gestito da Borsa Italiana S.p.A. delle

azioni di nuova emissione, ivi incluso 1l potere di provvedere
alla predisposizione e alla presentazione alle competenti au-:
torita di ogni domanda, istanza, documentc ¢ prospetto allo.
Scopc necessario o opportuno;

'b. apportare alle deliberazioni adottate ogni modifica e/c in-'
tegrazione che si rendesse necessaria e/c opportuna, anche a
seguito di richiesta di ogni autorita competente ovvero in se—%
de di iscrizione, e in genere, per complere tutto quanto oc—‘
corra per la completa esecuzione delle deliberazioni stesse,

con ogni e qualsiasi potere a2 tal fine necessaric e opportuno,

nessunc esclusc ed eccettuato, compresce l’incaricoe di deposi-
tare presso 1l competente Registro delle Imprese lo statuto
sociale aggiornato con la modificazicne del capitale sociale.

‘A gquesto punte, null'altro essendovi da deliberare e nessuno\

dei presenti avendc chiesto la parola, il Presidente dichiara:
sciolta l'assemblea essendo le ore undici e minuti quaranta-,

cingu. |
I1 comparente, presce atto dell'informativa ricevuta ai sensi
del decretc legislative 30 giugno 2003 n. 186, dichiara di:
Eprestare il suo consensc al trattamento dei dati contenuti in.
jquest'atto.
E richiesto io Notalo ho ricevuto il presente atto che viene
firmato alle ore dodici e minuti zero, previa lettura da me
%datane al comparente 1l quale, su mia domanda, dichiara 1l'atto
_/”;-" :conforme alla sua volonta e a verita.

c;alt_ﬂfJf’f'Consta l'atte di sei fogli in piccola parte da me manoscritti
e in parte scritti con mezzi meccanici da persona di mia fidu-



.
cia sotto la mia direzione sulle prime wventidues facciate finm
cqui.

)
-Luca Scano

Dottor Gianluigi Cornaglia
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BEZZIMAURO

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronelogicamente)

Assemblea Straordinaria

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente

30/01/201511:33:10

Allegato” ﬁ’“a]u_ (‘l}‘gj)
di raccalta.

OFFICINA LAGHI DI BEZZI MAURO E ZOFFOLI RICCARDO SNC

BEZZI ENRICO

ZOFFOLI RICCARDO
ZANOTTI MORENA
ERCOLANI DONATELLA
MICCOLI ORIO

- CAPOCCIA FEDERICA

DE NINNG MASSIMO
GIOVANNINI ANTONIO

GOLDENSUN ENGINEERING S.R.L.

PALMIERI LUISA
RUSPANTINI RICCARDO
AMATI ALFIO

LEALE ENRICO
MARCHESINI MARCO
RAVERA VALERIO
BACCI ALDO

COMININI GIANLUCA

DI FRANCO GRAZIA
GUIDETTI CARLO
NOCILLA PAOLINO
TOMMASI GIANFRANCO
LAZZARONE SERGIO
GIAMME] MASSIMO
POLONINIT ADRIANA

BINI GIANPAOLO
BOSSINI BAROGGI ORESTE
CAMPIGLI ALESSANDRQ
PALMISANO PAQLA FEDERICA
VESENTINI ALDO
MAROTTA GERARDO
CALABRESI CLAUDIO
MUSSO LUIGI
ALESSANDRINI LUCIANO
PIERACCIANI STEEANO
FUSAR POLI GIACOMO
LOCATELL] TULLIO
MANNUCCI ALFIERO
NAPPO SABATO
PALMISANG PIETRO
ERCOLI UMBERTO
BONATO GIUSEPPE
NADA MARIO

MORANDI SERGIO

MORI GIORGIO

APA GIOVANNI

ZAMBON ANDREA
GUIDICINI GALLI GIANNI
ZULIAN QUIRINO

Ce 3

Totale azioni

Fhe

Y .9

Straordinaria

1.352.220
291.922T

11.574
25077 |
131.172 |
§7.515 I
126028

2.005.517 ;
' 0107735

U
419.047
200.000
225.000
189.500
33.931
116.000
40,000
300.000
) 449,750
| 107.960
100.600
200.000
486.000
950.000
150.000
100.000
65.000
.500.000
33.508

170.000 ¢
795.000
120.526
100.000
50.000
560.000
23.000
160.000
.500.000
220.000
29.935
33.250
200.000
120.527
500.000
96.450
110.000
138.767
20.000
2060.000
2.000.000
4.000.000
120.000

o

—

[
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TISCALIS.P.A.
Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)
Assemblea Straordinaria
Badge Titolare
Tipo Rap. Delegantt / Rappresentatl legalmente
43 D CALDARIGI EMILIO
4 D DOMENICONI SANZIQ
45 D EPIFANIA MAURQ
46 D BRAMBILLA PAOLO GIORGIQ
47 D BOSSA CIRO
48 D FARNEDI! LUIGI LUCA
49 D SQUILLACT ALFIO
50 D PIPINOG GRAZIELLA
51 D BRACCIO FRANCESCO
5 D ANSELMI ANTONIO
53 D SANTAGIULIANA ITALO
4 D RIPAMONTI GIUSEPPE
55 D NONIS SILENO
i D RICCIONI ENRICO
37 D GIUSTI FAUSTO GUIRO
58 D NIZZARI NATALE
59 D BAILO FEDERICO LORENZQ
60 D BERTAGNINI GIACOM{O
61 D PICARDI CIRO
62 D LONGO ALBERTOQO
63 D CASTAGNO DOMENICO
64 D AGOSTINELLI STEFANO
65 D CROCI MASSIMILIANO
66 D ZANARINI DANILO
67 D IATONE SALVATORE
68 D POLVERIGIAN] MAURO
6 D SABBA MARIA
70 D MONNI GIOVANNI
71 D RAPISARDA ANTONINO
72 D CANUSO GIUSEPPINA
73 D TASSINARI FILIPPO
74 D VIRDEE AMARJIT SINGH
5 D CICIOLA ANTONIO
7% D GIAT VIA BARBARA
77 D INNANGI GIOVANNI
78 D FRANZINI FRANCESCO ANDREA
79 D ALBERTI AMBROGIO
8¢ D DI MOLFETTA AMERIGO
g1 D FORCELLINI FRANCO
§2 D ZANIBONI ADRIANCG
83 D FIORINI MAURIZIO
84 D SANGINETO GIOVANNI
85 D ASIOLI GIACOMO
86 D ROMERI LINO ATTILIO
87 D GIORGI LUCIA
88 D OLDANI ENRICO
89 D FRANCESE GABRIELE
90 D BENINI UMBERTO
91 BIANCO MARA
92 D CAMPISANO GIUSTO
93 D BROZZONI ALESSANDRO
94 D DUSQO GRAZIAND

S = / :/} /-:-’— »
:J/ A - s _Li"-».- T~
(_'-_:;J 'Y _,...-lw,;%if:/eiﬁ“.

-

B e A

/

30/01/2015 11:33:10

Straordinaria

63.405
36.582
33.250
51.662
380.000
32.150°
160.000
100.000 |
100.624 |
570.000
105.987 |
400.000 |
21.296 ,
200.000
20.000
215,000
60.000
149.640
115.000 !
216.000
65.000 |
350.000 |
400,000 |
23.359
30.000
30.125
2.100.000
1.230
100.001
50.154
250.000
50.000
300.000
3.992
30.600
57.294
220.000 |
20,040
2.399
16.000
580.000
1.001.969 |
50,000
29.578
34.300
240.000 |
100.000 |
40.569
10.000 |
980.000 |
30.000
28.935
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TISCALISP.A.

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Straordinaria

Badge Titolare
Tipe Rap, Deleganti / Rappresentati legalmente

95 D GIORGIANTONI VINCENZO
9% D VENTURI GIUSEPPE
D SOAVE ANDREA

98 D TOTA VITO

99 D BEER FRANCESCA
100 D ELENA E LEA SRL
el D GELMINI CLAUDIO
102 D ROMERI ROBERTO
103 D BELLACCINI GINO
104 D PIRHLO GIANNI
1605 D RODOLICO MARIO
106 D MABCIA LUIGI
107 D ARCANGIOLI LUCIANO
108 D VENTURI NATALINO
09 D LEONE SALVATORE

110 D CATTANEO MARCO
111 D PICCAGLI MORA GIUSEPPE
112 D  BERGAMINI CESARINA

113 D  OGGERO MARCELLO

114 D  GUSMERINI FABRIZIO

115 D  D'ACUNTO LUIGI

I16 D  MIRANTE SALVATORE

117 D PEGORINI MAURO

118 D VICENDONE GIORGIO

119 D  ANIBALLIFABIO

120 D  TRENTA ALESSANDRO

12 D CORONESE ORNELLA

122 D  BONINO ALBERTO

123 D VALLE GIUSEPPE MARIO SANTINO
124 D POZZI MARIO

125 D MARONE DOMENICO

126 I MENCARINI DAVIDE

127 D PITTAU SANDRINO

128 D TROMBINI ANDREA

129 D SENSALE ANGIOLINA

130 D  TOSO ROBERTO

131 D SIMONELLI ROSARIO

132 D MASTROFRANCESCO PIO
133 D MONTUORI VINCENZO

134 D ARCIERO ALFREDO

135 D GIORDANI GIUSEPPE

136 D  MANNA CARMINE

137 D  MANNA VALERIO

133 D TURLE MAURIZIO

139 D MENEVERIITALO

140 D  BIANCHINI MASSIMO

141 "D PANVINI UBALDO MARIA ANGELO
142 D ALBERTINI STEFANO

143 D ORIGGI MAR!A ELISABETTA
144 D GALLO FABRIZIO

145 D. . BOSSO ANTONIO

146-"D " ANGELINI CARLO

9 «

30/00/2015 11:33:10

Straordinaria

306.630
200,000
1.206.000
40.000
330.000
300.000
| 44.000
29578 |
| 50.000
100.000
900.000
20.000
82.579
’ 250.000 _
81.151 |
21.440
7.261 |
13.360 |
100.000
20.000
20.602
1.048.047
339.504
35.000
1.435
87.115
646
29.935
1.370.065 °
100.000
280.000
40.000
/ 500.000 .
: 60.000 °
10.090
14.646
85.000
20.000
30.00¢
50.000
45.000
900.000
50.000
820
116.383
50.000
40.000
1.619
495.896
100.000
116.085
360.462

Pagina 3



TISCALIS.P.A.

Badge

147
148
149
150
151
152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
lé6
167
168
169
170
171
172
173
174
175
176
177
178
179
180
181
182
183
184
185
186
187
188
189
190
191
192
193
194
195
196
197
198

Titolare

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Straordinaria

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente

D

D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D

BURATTINI ROBERTO
COLANTONIO MARIA ROSARIA

AMBROSI LUCIA

BUCCIONI DANILO

ROSELLINI MARIO

RAIOLA DOMENICO

PONZO ANTONING

SANMA SALVATORE

OLOCCO ROMANO

MONTAGNOLC ALFREDG

VALDRE' WALTER |
FRONI GIANMARCO
FORMENTIN FABRIZIO
MARIOTTI PAQLO
CIRULLI GIANNI
RAMPONE VITALIO
PEDRONI ALFIERO
RONCHETTI MAURIZIO
TOMMASINO ANTONIO
PANIZZA ALESSANDRO
BERTAGLIA LAURO
ILLUZZI FRANCA MARIA
PARRI LUIGI

REA CLAUDIO

LO GUASTO GUIDO
NANNINI CLAUDIO

ROSI GUELFO (

'MAIOLINI PIETRO

VIARA LORENZO ‘
BIANCHI PACLO LUIGI i
RENZI GIANLORENZO

BIANCIARDI MARIO

CALVI ANTONIO

RILLI STEFANO

DELLA CASA MARCELLO

COLA CLELIA MIRELLA

GATTI GIANFRANCO ;
DAPIAGGI CESARE

GARBIN GIANCARLO

CARAMAZZA ALBINO

MARTINUCCI MARIO

VIADANA PIERLUIGI

PIGNATARO GAETANO

FERLITO MARIQ

CISOTTO GIAN PIERO

CARLESI TONINO

GIROLAMI MARCO

MOR STABILINI CARLO

BAUCHIERO GIUSEPPE

VERTUA FRANCO

FIERLI ATHOS

LEONARDO VALERIO

30/01/2315 11:33:10

Straordinaria

Pagina

200.000
116.383
100.000
20,000
100.000 :
1.650.000 -
21.200
40.000
200.000 .
33.000
751.000
20.000
41.974
25.720
470.000 |
40.575
£0.000 !
70.000 |
130.474
45.000
450.000 !
79.325
152.237
100.000
200.000 -
300.000 |
50.000 |
90.000 |
50.000 :
38.000
40.000
100.000
150.000
44.000
38.570 |
321.478
500.000
48.935
20.150
50.000 |
40.000 '
23275
21.620
120.000
102.000
40.000
1.900.000
29.935
5.988
50,000
59.870
52.083



TISCALIS.P.A. 30/61/2015 11:33:10

Badge

199
200
201
202
203
204
205
206
207
208
209
210
211
212
213
214
215
216
217
218
219
220
221
222
223
224
225
226
227
228
229
230
231
232
233
234
235
236
237
238
239
240
241
242
243
244
245
249
247
248
249
250

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Straordinaria

Titolare

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Straordinaria
D ALOISISEBASTIANO 55.358 |
D ETIOPE RAFFAELE 29.941 |
D CERIELLO FRANCO 41.000
D MONACI MARCELLO ROMANG ! 33.270
D BECUGNA GAVINQ BASILIO | 200.000
D PIROLI GIORGIO 80.000
D  LOIACONA FABIO f | 466.501
D  PRADA CARLO , 90.000
D BERTON VITTORIO 100.000
D DELINDATI BRUNO | 75.874
D CACIAGLI PIETRO | 500.000
D  BALDUCCI GIOVANNI 50.000
D PICCO CARLO 30.000
D MARRA FRANCO 40.000 |
D SALVINI GINO 50.000 |
D  VACCA NELLO : 68.500
D PATTI GIOVANNI f 233.000 |
D  BRUNA FRANCESCO ' 25.720 )
D CANGI GIORGIO SALVATORE 100.000
D  FELET SERGIO 100.000 |
D DIGIACOMO LUCIA 20.623
D  CARFAGNO DIANA 652 |
D  CARFAGNO DANIELE 125.000 |
D CAMINITI GIOVANNI 203.466 |
D SANITAL SRL 174.896 |
D SALA GIORGIO 225,000 :
D CABRAS GIULIANO 50.000
D  FANTARON! FRANCO 50.000
D  PASTORELLI PIERANGELO 50.000 -
D  PIERMATTEI GIORGIO 1.337"
D  PERROTTA GIUSEPPE 20,000
D  BASSIFABIO , 700.000
D ZANDRI LORENZO : 1.770.412
D  PULEQ MARIO ‘ 2.000
D  ROCCO ROBERTO 44.578
D PLAZZI ROBERTO 160.000 !
D  BUFFOLI ALBERTO 60.000
D  DELUCA GIOVANNI 40.000
D MEMBRINI LEANDRO 302.410
D TURTURC GIUSEPPE 53.84]1 !
D  GIACOPELLI BATTISTA 75.000
D LAMPERTI FRANCO 40.000
D CERRIRENATO 297,237
D AGOSTINI ANTONIO PIETRO 283.961
D GLAVIANO ANTONINO 100.000
D  GIRELLI MARIUCCIA 9218 |
D  LODA FABRIZIO 9218
D MACALUSO FRANCESCO 130.000
D PACIULLI MIRCO COSMO 450,000
D LODA FEDERICO 9218
D, " PAGANG FABIO 2.936
D -~ CAPOLUPO.DOMENICO 45.000

T — — = 4 : =
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TISCALIS.P.A.
' Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)
Assemblea Straordinaria
Radge Titolare
Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legelmente

251 D CIREDDU ALESSANDRO

252 D GENTA ANDREA

253D CAPORALE ALFREDO

254 D FAPA MARIQ

255 D LAROSA NICOLINA

2% D CUCURACHI GIOVANNI

257 D SPADEA ANNA MARIA

238 D CIRRINCIONE PRIMO

259 D CIRIELLO FRANCESCO

260 D ARENA FILIPPA AURELIA

261 D CABRAS CARLO

262 D FRABETTI PAQLO

263 D FRABETTI ALBERTC PIETRO AMEDEO

24 D BENTINI ALBERTO

25 D NOCIFORA MAURQ

266 D CAPPELLACCIO FRANCESCO

267 D SAMPO LUIG]T

268 D MANTECCHINI MAURO

at cui 400.000 azioni in garanzia a INTESA SANPAGLO SPA RETE SANPAOL

209 D JACONELLI MARCELLO

270 D MALGRATI RITA LAURA

271 D SCIOLLA FEDERICO

272 D MEI FRANCESCO

273 D MARTINELLI FABRIZIO

274 D MONFARDINI VINCENZQ

275 D DELL ORCO SERGIOQ

276 D MARCHIONINI FABIO

277 D ALUNNI VICARI MARINA

278 D ESPOSITO SERGIO

219 D ZANNINO MARIO

280 D POZZOLI TANCREDI

281 D NEGRETTI ANTONIO

282 D D'ANDREA LEO ANTONINO

283 D DE MEO LORENZA

284 D BONZI VALENTINO

285 D SANTORCG LUCA

286 D GUERRIERO GAETANO

287 D BONARDI LUIGI

288 D VANNUCCHI PIER LUIG!

28% D MODICA ORAZIO

20 D MADDALENA ETTORE

281 D DRAGO GIANFRANCO MARIO

292 D LOCATELLI IVAN

293 D VISANI BIANCHINI MAURO

294 D BERTON RENZO

295 D CUSIMANC CARLO

29% D BASSO MAURO

207 D ROCCA ETTORE

298 D TAZZARA SERGIO |

200 D VOLPI ANNA LUCIA |

300 D ROSSI ENZO !
. 301 D PAOLETTI ANDREA

-~ ) .;-:} f &“ ) ‘ﬁf 4
(o A g
o ) e
e K { ) v
i e® T

30/01/2015 11:33:10

Straordinaria

61,078 ‘
40.000 |
30.000 !
66.500 |
66.500
44,000
40.000
125.412 !
860.000
125.413 .
63.984 |
5.000
5.000
3 i
30.000 ;
1.027.809
30,000
400.000

42.000
800.000 .
100.000

1.102.880 I

590.000 |
110,000 |

26935 |

30.000

35.000 |

80.000
100.000 :

46.075 |
315.000 |

20.000 |
133.367 |

1.340.000

15.000

25.000

28.595
126.368
181,049

19.000

2.500.000 |

20.000 |

30.000

43.724

46.000

34.000

70.000

£60.000

4,701
85.000
50.000
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IISCALIL S.PLA,

Badge

302
303
304
305
306
307
308
309
310
311
312
313
314
313
316
317
318
319
320
321
322
323
324
325
326
327
328
329
330
331
332
333
334
335
336
337
338
339
340
341
342
343
344
345
346
347
348
349
350
351
352
353

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Straordinaria

Titolare

Tipo Rap. Delegant / Rappresentati legalmente

ROBINO MAURIZIO
CHIO" LAURA GIOVANNA PIERA
SILVA MARINS GISLAINE SIMONE
VICINI ANDREA
RATTI FRANCESCO
GIACINTO SALVATORE
ORLANDI MARIQ
CAMPOMORI LUCA
PEPPI SIMONA
GENOVESE ROSARIOQ
ANTONINI FERNANDO
PERRELLA ALBERTO
VOLPATO FABIO
SIRTOLINIKOLAS
FERRARA ANGELO
BORRELLI MARIA ROSARTA
PINORI MAURO
PALUMBO PAQLO
CIMMINO GAETANO
GRANATO MASSIMO PASQUALINO
BRANDQ GIULIANOC
GIANGREGORIO ANTONIO
FALCINELLA ALESSIO GIANLUCA
BECATTI GABRIELE
BANI ANNA MARIA
POLESE ANIELLO
MELIS FRANCESCO IGNAZIO
CIANCETTA FRANCESCA
TIRLONI GIUSEPPE
DE BERARDINIS STEFANO
BORELL! GIAMPAOLQ
GUIDICINI LAURA
VERDERAME ONOFRIO
MERQLA GAETANO
CIANETTI GIOVANNI
NISI GIOVANNI
DI GIUSEPPE MASSIMO
FABBIANI MAURO
GREPPI PIETRO
PRODON CLAUDIO
ROSA GIULIA
ZUHRA AKRAM
ANDREOZZI LINO
CAVALLINI MARCO
VIGNA GIQVANNI
BOVO SERGIO
MONTINI ERMINIA
VALVO NELLO
GIONFRIDA VALERIA
DE GENNARO ANGELO
_CIGNA GIUSEPPA
-.1;&{:@1:10 VINCENZO

30/01/2015 11:33:10

Straordinaria

1.850.000 .
1.850.000 |
5.000 .
5.000
24.434
230.000
476.000 |
9.211
9211
30.000
50.000
84.000 i
207.565
76.600
30.000
30.000
1.316
10.000 [
31,500
350.000
235.000
360.000 |
42,672 !
270.000 |
31.815
31.815
200.060
200.000 |
30.000 |
205.000 !
300.000 |
8.000.000
50,000 |
108.282
30.000
200.000
168.951
160.931
5.987
40.000
32.500
200.000
85.290
530.000
76.000
1.975
1.975
35.000
35.000
220.000 |
790.000 |

750.000
]
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HSCALLSPA, 30/01/2015 11:33:10
Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Straordinaria

Badge Titolare

—

4

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Straordinaria
354 D  MANESCHI CORRADO [ 35.000 |
355 D PENNISI FABIO MASSIMO ’ 250.000 ‘
356 D  BRANCIA VINCENZO ; 200.000
357 D BACCIOLO FRANCO 167.500;
358 D  ROMANI ALESSANDRA 185.000 |
35 D  BRANCIA GIOVANNI 460,000 |
360 D  BENERICETTI SONIA 50.600
361 D  CALGARQOPAOLO 31.000
362 D  GIORDANO FILIPPO [ 22.000
363 D  REGHIN DEODATO -‘ 216.841
364 D  ACQUADRO GIACOMO 41415
365 D MELLINO NATALINA ISABELLA : 25.000 |
366 D  DENARDO SALVATORE l 30.000 |
367 D PAPA SALVATORE 340.000
368 D  RUSSOIRENE 320.000
369 D ANDRIULLI ROCCO LUIGI 100.000
370. D  BONANNO ROSARIO 431.539
371 D BOSCHI MASSIMO 631.568
372 D  CARDITO DAVIDE 200.000
373 D  COSENZA VITTORIO 40,000
374 D  FEDELE LUIGI ( 600.000
375 D  FERRETTILUCA 50.000
376 D  FRITTELLA LAURENTO ; 55.000
377 D GHIDINI GIAN LUIGI ‘ 170.000
378 D  MARCHETTI GIUSEPPE 30,000
379 D  MARINONI PAOLO 180.000
330 D  ROSATI VINCENZO 47.500
381 D  ROSELLILUISA ANTONIETTA ; 20.000
8 D SCATTOLIN LUIGI ’ 210.000
383 D  TITISTEFANO 38.605
33 D VIGANO GIORGIO 30.000
385 D VOLPE SANTA 30,000
386 D ZANETTIN MAURIZIO 97.916
337 D  BARBETTI RAOUL 27.986
388 D  BRUNO CARLO 1.292.004
389 D  CELA ROBERTO | 465.566
390 D ESPOSITO MARCO I 3.330.290
391 D FENILI MARTINO 84.000
392 D LUCCHIALDO : 40.000
393 D LUGLIO MARCO | 37.000 ;
3%4 D PORCU ROBERTO MAURO ; 36.000
395 D RENGO FRANCESCO 29.490 '
396 D ROMANELLO ISAIA ! 65.000
397 D ROMITI SILVIA : 611
398 D SCONFIETTI MARIO 301.184
399 D 8GRO' ANTONINO 35.470
400 D  SGRO' VITTORIO 35470
401 D MORETTI MASSIMO 200.000
402 D  BOMBACI ANTONIO GIUSEPPE 220,000
403 D IVALDIGIANCARLA 40.000 |
464 D  PAGGIARO ELIO 65.839
405 D  BULFARO ANDREA 825.000
.'r/f
C o
Pagina 8




FISCALI S.P.A,

Badge

406
407
408
409
410
411
412
413
414
415
416
417
418
419
420
421
422
423
424
425
426
427
428
429
430
431
432
433
434
35
436
437
438
439
440
441
442
443
444
445
446
447
448
449
450
451
452
453
454
455

Titalare
Tipo Rap.

U@DUUUUUUUUUUUUUUUUCJUUDUOUUDUUUUUUUUUUUUOUUUUUUUUUUU

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Straordinaria

Delegantt / Rappresentati legalmente

LORENZONI MARTO

PENZ EDI

CAMPANELLI ANTONIQ PASQUALE

MONTORFANO FABIO

BARONE RAFFAELE

DE GRANDIS MICHELANGELO :
PIZZI ALESSANDRO*LUIGI

SERVENTI DOMENICO

VASSELLI RINA

SORRENTINO GIUSEPPE

PICCIONE IPPOLITC GUIDO

RAUGEI GIANNI

CAMOZZI VALENTINO

MEROLA PASQUALE

BAROCELLI MARCELLA

TORIO EGIDIO

DE GIROLAMOQ GIUSEPPE

PASQUALI UGO !
MANENTI MASSIMILIANO
FPEDRALI GUIDO

DE FAZIO FRANCESCO
MAESTRI SERGIO
VERCESI NATALING
MASSARA PIETRO
OTTOLINI GIUSEPPE
LEOPARDI GABRIELE
MARCONI GIANNI
CARNOVALE MASSIMO
BALESTRACCI ALFEQ
MOLINARA GIUSEPPE
TONINEL ALESSANDRO
TAZZARI ROBERTO
MARING ANDREA

VOLPI GICRGIO
MANTOVANI PIERAUGUSTO
BERTI PAOLO

LATTANZI GIANFRANCO
FONDAZIONE ARMANDO TAMI
SOLIMANDO FELICE
PORCU GIAMPIETRO
CERROCCHI GIOVANNI
CONO GIUSEFPE SGRO
GIRARDI ELIO

COSSU SALVATORE
PIROVANO EDOARDO
ZAMBELLI LUCA

DEL CARLC EMILIANA
MARIANELL] EDOARDOQ
LOMBARDINI GIORGIO
YVOLTATTORNI FLAVIA

" FRANCO LUCA

STELLINO MARCO

30/01/2015 11:33:10

Straordinaria

35.000
350.006
110,000

20.000

70.000
150.000

30.000

50.000
182.875

28.748

43.245

50.000
100,000 |

18.614 .
150.000

50.000

63.657

60.000

1.320.000
100.000

29,000 ;

30.000
280.000

28.935

24.000 ;

69.048

49.895

32.508
101.000

30.435 -

1.033.650
148,998
114.876

64.300

50.000

78.446 |
220.000

40.575
250.000
137.300

45224
187.486

1.868.000

18.060
200.000
300.000 ,

50.000
110.000

59.870
100.000
201.000
100.000
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TISCALIS.P.A.

Badge

458
459
460
461
462
443
464
465
466
467
468
469
470
471
472
473
474
475
176
477
478
479
480
481
482
483
484
485
486
487
488
489
490
491
492
493
494
495
496
497
498
499
500
501
502
503
304
505
506
307
508
509

Titolare

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Straordinaria

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente

)

D
D
D
D
D
D
D
D
D
D

D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
D
b
D
b
D

PETRILLO GIUSEPPE MARIO
VILLA DAMIANA

TATTA FABRIZIO

PAVIOTTI LORENZA
MONARI GUIDO
BERGAMASCHI SANTINA
SAVOCCHIA RENATO s
GURRIERI GIOVANNI |
INT.: NANNINI CLAUDIO GAR: CREDITO EMILIANO
PUCCIO ANTONINO

VITIELLO ALFONSO

VALENTINI ROBERTO

MANENTI STEFANTA

CIANCIA UMBERTA

CHIECCHI CESARINA

REDONA GIUSEPPE

TICOZZI GRAZIANO FELICE EMILIO

SALVADORINI MAURO

AVERSANO MICHELE

CORNELLI MARCELLO

ZUMAGLINO GERMANO

RACANIELLO FELICE

PIGNATELLI GIOVANNI

FINARDI GIOVANNI

DEL PRETE RICCARDO

MORONI ANTONIO

PETTI FRANCESCO

MILILLI GIOACCHINO

NIDOLA IVANO

BALDASSA MICHELA

MASSI GIOVANNI

MIRANDOLA SERGIO

NAPOL GIOVANNI

CAVIGLIASSO WALTER

MASSIMI ENZO

ALLASIA GIUSEPPE

BORGHI GIANCARLO

PIZZICHETTI SILVIO MICHELE

CUMINETTI RUGGERO

PECORARO PIETRO

TESTONI MARCO

LATINI BRUNG

AUGERI SALVATORE

FAVERO MIRCO

LIGUORI MARIO |
BAFFO GIULIO |
MINAFRA VINCENZO

REGINATO MARIA

ESPOSITO RAFFAELE

PACHERA FLAVIO

MORANO ROBERTO

MARZOCCHI MAURIZIO

3040172015 11:33:10

Stracrdinaria

29935
666.000 g
70.450 |
27.930 |
114,885 ¢
100.000 |
64.870 |
123.698 :
3.015.800
160,000
! 210,000
40.130 i
59.870 |
1.030.000 :
160.060 |
40.000 |
46.000 |
100.000 |
1.037.883
30.000
50.000
160,000
25.862
‘ 145.000
’ 65.000
775.050
126.352 :
1.250.000
143.904
53,956
20.000
; 600.001
| 1.600.000
300,000
165.300
510.000
97.935
110.596
33.000
100.000
100.000
20.000
300.000 |
40.000
1.032.267
400.000
60.000 |
362.662
20233
1.111.500
20.626
35.043
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TISCALIS.P.A. 30/01/2015 11:33:10

Elence Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Straordinaria

Badge Titolare

TipoRap.  Deleganti / Rapprescntati legalmente Straordinaria
510 D  PIGAFETTA RUGGERO 62.000
511 D BERGANTINO PIETRO MARIO 300.000
512 D  MARCHITELLI GIUSEPPE 800.000 .
53 D BORZIMAURO | 1.100.455 |
514 D  SACCHETTO GIANFRANCO | 185.000
515 D MARTELLI CARLO 86.901
516 D BONCRISTIANO MAURO 1.500.000
517 D TOSI GIOVANNI 1.150.318
518 D  CROCETTI PIER PAOLO ' 64.990
519 D  BARBANERA LUIGI 35.922
520 D  SPADA IVAN 50.000
521 D  CAMATTA DANILO 160.000 |
522 D GERARDC ETTORE 110.000
523 D PATRIARCA SILVIO 1.390.000
524 D PALADINO SERGIO 152.726
25 D MARENGO GERMANA 137.602 |
526 D  CORSARO GIUSEPPE 59.935
527 D MONTI GIANFIORE 44.000
528 D  SERSE GIUSEPPE 1,025.000 |
520 D  NARDIGROS | 31.500
530 D  PAGLIARANIPAOLO 19.000 -
531 D  MOIIGNAZIO 98.000
532 D MALLOCIMARIA , 26.625
533 D GIORDANI LAURA | 2.084.274
3534 D PAPPALARDO GIOVANNI 20.060
535 D ARDIZZONI ARMANDO 55,000
536 D  PEZZALIEDOARDO 43.256f
537 D GANDOLFI LAURA 50.000 |
533 D LARGHERO ANNA MARIA 57.000{
539 D CIAMPICOTTO FRANCA 53.492
5400 D MARONGIU STEFANO GIORGIO 40.000
541 D SABATINO DOMENICO 300.000 |
542 D VINCI PAOLO 200.000 '
543 D DEANGELIS GALLIANO 40.000
544 D VAGNINI MARCO 100.000
545 D  BARTOLINI GIULIANC 45973
546 D PERSICHINI FRANCESCO 28.213
547 D  BRACCANIALDO 70.000 .
348 D DALL'ARMI GIANLUCA 31.934
5499 D  BRAMBILLA CARLA 17.800 ¢
550 D GUGLIELMINO VINCENZO 1.000.000
551 D MORA MARISA ROSARIA 32.500
552 D  ARSCONE RINO 100.000
553 D SANNA ALBERTO 48.260
554 D ALTIGERI FABRIZIO 300.000
555 D  SETZUMICHELE 2.250.000
556 D  MOLINO GIUSEPPE 30.022
557 D GANCI ANTONING 150.000 /
558 D__ DELELLA STANISLAO 30.000
359-"D*" . BEELUSCILUCIA 100.000
560 D TARINI GIUSEPPE 20.000

D 500.000

'561

Catmm g
X /

BARONE GIOVANNI

-
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TIS.CALI SPA
Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)
Assemblea Straordinaria
Badge Titolare
Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente
562 D MARZOCCHI STEFANO
563 D FRANCESCATO FRANCO
564 D BORGHESAN GIQRGIO
365 D BALZANI LUCIANO !
566 D SANTELLA ANIELLO
567 D CAVALLETTI FRANCESCO |
568 D FENIZI FRANCESCO |
569 D DE ANGELIS ADRIANO
570 D BENALLIC CLAUDIO i
571 D MAGNANI YUR]
572 D ANDREETTQ WALTER CLEMENTE
573 D PIERI LEOPOLDO
574 D PAPARELLA FRANCESCO
57 D MESSINA FRANCESCO )
576 D SANTAGATA VINCENZO |
577 D ROSSILUIGI f
578 D CANNELLA MARCO [
579 D BAERI GIUSEPPE {
580 D PETRILLI FABIO
581 D SEMPLICI ALBERTO
582 D PIPERNO GIUSEPPE
583 D POLITI ADRIANG
584 D TROMBETTI BRUNG
585 D TROMBETTI GIANPAQLO
586 D MATTIUCCI FRANCO
587 D ROSOLIN RENZO
588 D TROIANI GIUSEPPE
58¢ D BELLETTINI GIOVANNI
di cui 58.000 azioni Cointestazione con ‘ROVEGNO GIOVANNA;
590 D CROCE ANTONIO
di ewi 120.000 azioni Cointestazione con "CROCE PIERLUIGH:
Totale azioni
2 ORRU' SIMONE
1 b FORD MOTOR COMPANY DEFINED BENEFIT
2 D FORD MOTOR COMPANY OF CANADA
3 D WEST YORKSHIRE PENSION FUND
4 D WELLS FARGOMASTER TRUST DIVERSIFIED STOCK
PORTFOLIO
Totale azioni
3 PICASSO BRUNO
4 CINCOTTI CRISTIANO
1 D SORU RENATO
di cui 164.435.896 azion: in garanzia a INTESA SANPAOLG SPA RETE S4ANP.
di cui 114.492.387 azioni in garanzia a INTESA SANPAOLO SPA RETE SANP,
Totale azioni.
5 MOREAU VINCENT BERNARD

~ o
T

e

3040172015 11.33:10

Straordinaria

600.000
60.000 .
80.000
70.000 |

100.000 /

101,200 |
40.000 |

200.000 |
55.199
65.600
33.250
30.000 :

200.000
57.870

133.000 :
51.999

1.000.000 ]r

200.000

7.000 |
65.000 |
27.000
22.655
27,000
30.448
65.237

150.000

650.000 |
58.000 -

J

120.000 ¢

145.076.246
7,793365

0 1

2970
643
3.667.963
588

3.672.164

0,197265
200.000
0,010744% |

0 j:
278.928.283

278.928.283
14,983776

DL
0,016116%
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TISCALI &5.F.A. 30/01/2015 11:33:10

Badge Titolare

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Straordinaria

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Straordinaria

7 77 FENU ANGELA FRANCA | [ 0!

1 D  MASALAPACLO | 1,000.000 '

Totale azioni! 1.000.000 ;

i 0,053719

8 RUSSILLO CLAUDIO l 800.000

Il ; L 0,042975% !
9 SCANQ DIONIGI )
1 D CUCCUREDDUS SRL IN LIQUIDAZIONE f

2 b

i 0
33.112.352
di cui 33,112,352 azioni in garanzia a INTESA SANPAOLO SPA RETE SANPAt :
i

MONTEVERDI SRL 17.609.873
di cui 17.609.873 azioni in garanzia a INTESA SANPAOLQ SPA RETE SANPA I
Totale azioni 50.722.225
2,724752
Totale azioni in proprio 2.652.229 [
Totale azioni In delega 479.760.284:
Totale azioni in rappresentanza legale 291.922
TOTALE AZIONI 482.704.435
25,530447%
Totale azienisti in proprio 4:
Totale azionisti in delega ‘ 603
‘ Tofale azionisti in rappresentanza legale 1
TOTALE AZIONISTI 608
TOTALE PERSONE INTERVENUTE 9{
NGy
e -, o ol
l:____-:;'_'.——-’g-"' -

Legenda:—

D: Dhelé,gh-;lte
R: Rappresentato legalmente
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Premessa

Signori Azionisti,

la presente relazione, redatta ai sensi dell’articolo 72 del Regolamento Emittent; ed, in particolare,
conformemente allAllegato 3A, schemi n. 2 e n. 3, dello stesso, & finalizzata a fornire le necessarie
informazioni suila Proposta di cui aifunico punto posto all'ordine del giorno dellassembleg
straordinaria degli azionisti di Tiscali S.p.A. (“Tiscali" o Ia ‘Societd”) convocata in unica
convocazione per il giorno 30 gennaio 2015 alle ore 11 presso la sede legale, per deliberare sul
seguente argomento:

‘Proposta dj attribuzione af Consiglio di Amministrazione, ai sensi delart 2443 cod. civ., dellz

La presenta relazione, predisposta alfresi ai sensj dellart. 3 del D.M. 437/98, viene messa a
disposizione del pubblico nei termini e con le modalita di legge.

1. Aumento di Capitale

1124 dicembre 2014, come reso noto tramite tomunicato-stampa diffuso in pari data, la Societa hg
soltoscritfo un accorde c.d. "Stand-by Equity Facifity Agreement’ {F“Accordo”) con Sociate
Générale (“SG™).

Ai sensi dell'Accordo, SG si & impegnata nei confronti gi Tiscali a sottoscrivere un aumento di
capitale a pagamento dalla Socleta, da effettuarsi in una o pill franche, con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell'art. 2441 comma 5 cod. civ., da eseguirsi in via scindibile per il periodo
massimo, eventuaimente prorogabile, di anni uno a decorrere dalla data di sottoscrizione
dell’Accordo medesimo,

L'aumento di capitale di cui sopra (I"Aumento di Capitale”) sara realizzato mediante 'emissione
di massime 1.000.000.000 azioni ordinarie della Societa, prive: di valare nominale (le “Azioni”).

SG sottoscrivera le Azioni sulla base di richieste di sottoscrizione discrezionali formulate da Tiscali
secondo i termini e le condizioni contenuti nell'Accordo (le “Richieste di Sottoscrizione”).

1.1.  Prezzo di sottoscrizione delle Azioni di ciascuna tranche dell’ Aumento di Capitale

Ai sensi dell'Accordo, lintervallo temporale per fa determinazione del prezzo di sottoscrizione delle
Azioni di ciascuna franche dell'Aumento di Capitale & individuato nei tre giorni consecutivi dj
mercato aperto successivi alla presentazione di ciascuna Richiesta dj Sotioscrizione a SG da parte
della Societa (il “Periodo di Pricing").

In particolare, i prezzo di sottoscrizione delle Azioni di ciascuna franche dellAumento di Capitale
sara pari al 95% del prezzo medio giornaliero ponderato per i volumi scambiati ("VWAP") delle
azioni ordinarie della Societa regisirato nel Periodo di Pricing.

Qualora il prezzo di chiusura delle azioni ordinarie Tiscali registrato nelfultimo giorno dei Periodo
di Pricing sia inferiore al 97% del VWAP del medesimo giorno, la Societa efo SG avranno facolta di
posticipare la chiusura del Periodo di Pricing al giorno di mercato aperto successivo. La predetta
facolta sara esercitabile fino ad yn massimo di cinque voite can riferimento alla singola Richiesta di
Sottoscrizione.

Entro le ore 18.00 (ora italiana) dell'uitimo giorno del Periodo di Pricing, 8G dovra rendere noto a
Tiscaii il prezzo delle Azioni relative alla Richiesta di Sotloscrizione,



1.2.  Criteri per la determinazione del prezzo di sottoscrizione

In conformita alle disposizioni stabilite dall'art. 2441, comma 6, cod. civ., le proposte di aumento
del capitale sociale con esclusione de! diritto di opzione ai sensi del comma 5 dello stesso articolo,
devono essere illustrate dagli amministratori con apposita relazione, dalla quale devono risultare |
criteri adottati per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni.

Per lindividuazione del criterio di determinazione del prezzo delle Azioni, il Consiglio di
Amministrazione ha analizzato | metodi di valutazione che vengono comunemente seguiti per
operazioni analoghe, sia sul mercato nazionale sia sul mercalo internazionale, tenendo conto

altresi delle applicabili disposizioni del codice civile.

La scelta di individuare le modalitd di determinazione del prezzo di sottoscrizione delle Azioni
secondo quanto indicato al precedente paragrafo 1.1, é stata basata sulla necessita, rlevata dal
Consiglio di Amministrazione, di prevedere che il prezzo di sottoscrizione stesso, al momento
dell'esecuzione di ciascuna tranche, fosse coerente con il valore di mercato delle azioni, fermo
restando il rispetto delle applicabili disposizioni ex art. 2441, comma 8, cod. civ.

Difatti, il Censiglio di Amministrazione ha ritenuto che il predetto meccanismo di definizione del
prezzo di emissione consenta di tenere conlo delle quotazioni di borsa al momento della singola
emissione nonché di assorbire gli effetti di eventuali operazioni speculative sul titolo su un breve
arca temporale attraverso la previsione di uno sconto prudenziale del 5% sul prezzo medio
giornaliero ponderato del titolo determinato nel periode di riferimento. L'entita dello sconto & stata
altresi oggetto di trattativa con 3G, secondo la prassi di mercato.

In particolare, con riguardo al VWARP delle azioni ordinarie della Saocietd registrato nel Periodo di
Pricing, fale criterio appare idoneo a far si che il prezzo di emissione delle nuove Azioni trovi

tiferimento nel valore del mercato delle stesse,

Si fa in ogni casc presente che le quotazioni di borsa posscna essere soggette ad oscillazioni
anche rilevanti nel corso del tempo, in relazione sia al quadro economico generale sia al contesto
finanziario del paese ed internazionale, sia a previsioni speculative; pertanto, le valutazioni basate
sui corsi di borsa, pur se relative ad archi temporal di diversa ampiezza, potrebbero risentire di tali
oscillazioni nel lasso di tempo in cui I'Aumento di Capitale petra trovare esecuzione.

II Periodo di Pricing, individuato nei tre giorni di mercato aperio successivi alla presentazione di
ciascuna Richiesta di Sottoscrizione da parle della Societa, & da ritenersi congruo in quanto tiene
in considerazione 'andamento del titolo che, da un lato, incorpora tulte Je informagzioni pill recenti
che possono influenzare le quotazioni di borsa e, dall'altro, risulta adeguatec tenendo in
considerazione | volumi scambiati sul mercato.

Inoltre, la previsione della facolta, in capo alla Societd efo a SG, di posticipare la chiusura del
Periodo di Pricing al giorno di mercato aperto successivo, qualora il prezzo di chiusura delle azioni
ordinarie Tiscali registrato neli'ultimo giorno del Periodo di Pricing sia infericre al 97% del VWAP
registrato nell'arco del medesimo periodo, mira a neutralizzare eventuali oscillazioni registrate nel
brevissimo periodo.

L'applicazione di uno sconto pard al 5% sul prezzo medio giornaliero ponderato del titolo
determinato nel Periodo di Pricing € finalizzata ad assorbire eventuali manovre speculative sul
titolo. inoitre lapplicazione di uno sconto del 5% risulta pienamente in linea con gli sconti praticati
in operazioni similari, peraltro poco frequenti sul mercato.

A supporto di quanto precede, deve essere rilevato che la Societa ha esaminato n. 22 operazioni
della medesima natura di quella oggetto della presente relazione {di cui 15 effettuate all'estero e 7
in ltalia) che negli ultimi anni hanno avuto come controparte SG e altri intermediari. Da tale analisi
— basata su dati pubblici che non sono stati sottoposti a verifica indipendente — & emerso che lo
sconto applicato sul prezzo medio di mercato si colloca generalmente allinterno di un range
‘éomprésa tra il 5% e il 10%, con una media di circa il 8,2%.

A cid deve éqgiungersi che le commissioni applicate alla presente operazione song in linea con la
prassi di mercgto per pperazioni similari.
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Pertanto, il Consiglio di Amministrazione ritiene che il criterio indicato sia tale da individuare yn
Prezzo di emissione coerente con il valore di mercato, fermo restando che, in occasione di
clascuna Richiesta di Sottoscrizione, il Consiglio verificherg — sulia base delle informazioni al

1.3.

Numero di Azioni da sottoscrivere per ciascuna tranche dell’ Aumento di Capitale

Ai sensj dell'Accordo, SG ha assunto Fimpegno a soltoscrivere per ciascuna franche un numero dj
Azioni pari al minore tra:

(i)
(ii)

iy

i numero di azioni indicato nella Richiesta di Sottoscrizione;

la differenza tra; (1) il numero massimo di azioni da emettersi a servizio del’Aumento di
Capitale; e (2) it numero di Azioni gia sottoscritte da SG a fronte di precedenti Richieste di
Sottoscrizione; e

il numero garantito di Azioni, pari al minore tra: (1) n. 100.000.000 di Azioni; (2) un numero
di Azioni pari a due volte la media aritmetica dej volumi giornalieri delle operazioni relative

borsa aperta immediatamente brecedenti la data di conclusione di ciascun Periodo. di
Pricing (inclusa); e (3) un numero di Azioni pari al rapporto tra Euro 7.000.000 e il prezzo dj

SG avra comunque la facolta, a sua discrezione, di sottoscrivere il numero dj Azioni indicate dallg
Societa neila Richiesta d; Sottoscrizione, Quand’anche tale quantitativo dj Azioni eccedesse i limijti

di cui al precedenti punti da (ii) a (i)

1.4.

Condizioni cui & subordinate 'impegno di sottoscrizione dji $G

Al sensi dell’Accordo, limpegno di SG 3 Sottoscrivere, su richiesta dellg Societa, ciascuna tranche
dellAumento di Capitale & subordinato gl verificarsi, infer alfa, delle seguenti condizioni

s0spensive:

(i)
(ii)

(iff)

(iv}

le Azioni rivenienti da un'eventuale tranche precedente siang state emesse, ammesse alle
negoziazioni e consegnate a 8G;

per tutto il periodo compresoe tra la Richiesta di Sottoscrizions e |a data di sottoscrizione
delle Azioni: (a) e dichiarazioni rese dalia Societa in favore di SG ai sensi del'Accordo
siano veritiere e (b} non sia prevista |a realizzazione di operazioni che compertino lo stacco
di diritti di sottoscrizione o assegnazione relativi alle Azioni ovvero di eventi che, pur non
dando luogo allo stacco di diritti, abbiano ur’influenza sul prezzo delle Azioni, tali da
rendere necessaria la rettifica del prezzo delie Azioni da parte di Borsa ltaliana S.p.A.;

giorno di mercato aperto successivo alla data gj ammissione a quotazione delle Azioni; {b)
la data in cui per Ia prima volta il numero di azioni da sottoscrivere risulti inferiore al 20%
de! numero complessivo di azion} Tiscalj negoziate sul mercato daila data di ammissione
alle negoziazioni: ovvero (fii) la data comunicata dg SG a Tiscali come uitimo giorno di taie

it periodo compreso tra la Richiesta di Sottoscrizione e ia data di sottoscrizione delle Azioni
la Societa non cada nei quindici giorni precedenti |a pubbficazione, da parte della Societa,
delie relazion| finanziarie annuali ¢ infra-annuaii o dei resoconti infermedi di gestione;
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v)

1.5,

la data di sottascrizione delle Azioni non rientri nel “pericdo vincolato” relativo a una tranche
precedente, laddove per “periodo vincolato” si intende, per clascuna ftranche da
sottoscriverg, | periodo compreso tra la data di ricezione della relativa Richiesta di
Sottoscrizione e la data pil recenie tra (a) il decimo giorno di mercato aperto successivo
alla data di ammissione a quotazione delle Azioni; (b) la data in cui per la prima volta il
numero di azioni da sattoscrivere risulti inferiore al 20% del numero complessivo di azioni
Tiscali negoziate sul mercato dalla data di ammissione alle negoziazioni; ovvero {iii} la data
comunicata da 5G a Tiscali come ultimo giormo di tale periodo;

tra la data della Richiesta di Sottoscrizione e la sottoscrizione delle Azioni non si verifichi
alcun event of default previste dall'Accorda,

Impegni delle parti e altre clausole contrattuali

Ai sensi del’Accordo, $G si & impegnata a:

(i}
(it}

(iii)

sottoscrivere le Azioni su richiesta di Tiscali secondo i termini e le condizioni previsti
dall'Accordo;

non compiere operazioni di acquisto o vendita di azioni Tiscali durante il Periodo di Pricing,
salve che tali operazioni rientrino nell'ordinario svolgimento della propria attivita;

non vendere le Azioni rivenienti da ciascuna franche del’Aumento di Capitale prima della
pubblicazione del comunicato stampa con il quale la Societd annunci di avere richiamato
una franche delf Aumento di Capitale e comunichi il relativo prezzo di sottoscrizione.

Tiscali si & impegnata, infer alia, a:

(i)
(ii)
{iii)
(iv)

1.6.

emettere e consegnare le Azioni a 3G secondo i termini e le condizioni previsti
dalfAccordo;

non comunicare a $SG alcuna informazione privilegiata;
divulgare il prima possibile le informazioni privilegiate ad essa relative; e

non vendere o comprare, direttamente o indirettamente, né svolgere alcuna attivitd di
copertura avente lo stesso effetto economico di un acquisto © di una vendita di Azioni, a
partire dalia data di ciascuna Richiesta di Sottoscrizione & fino alla conclusione del relativo

“periodo vincolato”.

Events of Default

L'Accordo potra essere risolto da parte di SG al verificarsi, infer alia, di una delle seguent]
circostanze, salvo che le stesse siann sanate da Tiscali entro un periodo di tempo ragionevole (in

ogni caso non superiore ad un mese):

(i)
(i)
(i)

{iv)
()

(vi)
i

la viclazione rilevante degli obblighi assunti da Tiscali ai sensi dell’Accordo;
la non veridicita delle dichiarazioni e garanzie rilasciate da Tiscali ai sensi dell’Accordo;

I'invalidita o il mancato ottenimento delle autorizzazioni necessarie al rispetto da parte di
Tiscali degli obblighi contenuti nell’Accordo;

{'insolvenza ovvero I'assoggettamento della Societd a procedure concorsuali;

I'esistenza di procedimenti che, a giudizio della Societa, possano comprometiere la validita
deli'emissione delle Azioni sottoscritte da SG;

I'esclusione o la sospensione dalle negoziazioni delle Azioni per almeno 5 giomi di mercato

-aperto consecutivi;
la; stigsistenza di vincoli normativi o regolamentari legati alla libera negoziabilitd o

trasferibilita delle Azioni per aimeno 2 giorni di mercato aperto tra la data in cui SG riceva la
Richiesta di Sottoscrizione e I'ultimo giorno del Periodo di Pricing.
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1.7.  Forme di collocamento delle azionj e informazioni suila controparte

L'Aumento gj Capitale avverra con esclusione del diriito di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma
5, cod. civ., e sara riservato a SG. L'Accorda, infatti, prevede Yimpegno di SG, ai fermini e
candizioni previsti nell’Accordo e sopra rigssunti, di sotioscrivere le Azioni oggetto di clascuna
Richiesta dj Sottoscrizione.

SG & una delle principali banche d’affari con attivita diversificate e con oltre 12.000 professionisti
presenti in 31 paesi in Europa, America e Asja.

SG opera come intermediario, offrendo un vasto accesso di mercato agli emittenti e soluzion;
efficaci per gli investitori. | servizi offerti ai suoi client; fuotane intorno a tre pali di attivita -
investment banking, financing e markets - oltre alla franchise globale di derivati su azion; € risorse
naturali.

L'Accordo consente gi realizzare una soluzione dj finanziamento basata sulfemissione di azioni,
elaborata direttamente dalla stessa SG. Tale strumento consente agli emittenti di diversificare le
proprie fonti di finanziamento, preservando 'equilibrio finanziario. A quanto noto al Consiglio, SG,
istituzione Jeader in soluzioni di ¢.d. equrty lines, ha gia strutturato e realizzato diverse operazioni
di “Stand-by Equity Facifity Agreement” in tutta Europa, a testimonianza della capacita
d'innavazione, delia fiducia concessa daj clienti e def'esperienza in Operazion| di equity financing,

1.8.  Informazionj sulla natura ed entita delle commissioni applicate da SG

L'Accordo prevede che Tiscali paghi ad SG Una commissione variabile tra ' % e il 3%
dellammontare della sottoscrizions, in relazione al numero di azioni emesse per ogni Richiesta di
Sottoscrizione, importo che verr3 dedofto dal’importo che la stessa SG dovra corrispondere alia
Societa per la liberazione delle Azion; sotioscritie (le "Commissioni"). Nel caso di scioglimento
dell’Accordo prima delia scadenza, qualora Fimporto delie Commissieni gia pagate da Tiscali ad
8G sia inferiore ad Euro 300.000, la Societs dovrd corrispondere ad SG un’importo pari alla
differenza tra Eurg 300.000 e le commission; gia corrisposte.

1.9. . Informazioni sulla pubbtlicazione di un prospetfo

E previsto che, in occasione dell'Aumento di Capitale e anteriormente al'esecuzione della prima
Richiests di Erogazione, la Societa pubblichi un prospetto di ammissione a quotazione delle azioni
da emettersi in esecuzione dell'Aumento dj Capitale medesimo, in quanto si prevede che esse
eccederanno il 10% delle azioni ordinarie Tiscaii gid ammesse alla negoziazione sul Mercato
Telematico Azionario alla data in cui avra inizig l'esecuzione dell'Accordg,
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L’esecuzione dell'Accordo & suberdinata al'approvazione dellAumento di Capitale da parte dei
Competenti organi sociali entro ! 31 marzo 2015,

2017, con esclusione del diritta di opzione ai sensi dellart. 2441, comma 5, cod. civ.,, mediante



2. Motivazioni e destinazione dei proventi delPAumento di Capitale, in rapporto anche
alPandamento gestionale della Societa

L’Aumento di Capitale, cosi come sopra delineato, si inserisce in un pid ampio plano di
ristrutturazione dell'indebitamento del gruppo di societa facente capo a Tiscali (il "Gruppo™) ai
sensi degli accordi sottoscritti it 23 dicembre 2014 (il “Nuovo GFA”) & aventi per oggetto, tra 'altro,
Ja riduzione, il riscadenziamento e la revisione delle condizioni dellindebitamenta finanziario del
Gruppo, derivante dal Group Facilities Agreement sottoscritto in data 2 luglie 2009 tra, infer afios,
J.P. Morgan Europe Ltd, quale “GFA Agent’, Tiscali UK Ltd (“Tiscali UK"), quale “Borrower” e
Tiscali, quale garante, unitamente alle proprie controllate Tiscali [talia S.p.A., Tiscali International
B.V. e Tiscali Financial Services S.A., del debito di Tiseali UK.

| finanziatori ai sensi del Nuovo GFA sono attualmente Sothic Capital European Opportunities

Loan Fund S.a r.l, BG Select Investments (Ireland) Lid, Silver Point Luxembourg Platform S.a r.l.,
SPV Capital Funfing Luxembourg 8.4 r.l., (congiuntamente, | “Fondi") & intesa Sanpacio S.p.A. -

London Branch ("ISP”}.
In particolare, il Nuovo GFA sostanzialmente prevede:

{) laristrutturazione dell'indebitamento finanziario de! Gruppo nei confronti dei Fondi e di ISP
nelle seguenti tre linee di credito:

— Facility A1, vis-a-vis tutti i Fondi, di imparto pari ad oltre Euro 42 milioni, da rimborsare
entro il 30 novembre 2015, mediante Futilizzo dei proventi di eventuali aumenti di capitale
della Societa;

— Facllity A2, del pari vis-a-vis tutti i Fondi, di importo pari ad olire Euro 42 milioni, da
rimborsare in rate semesirali, ('ultima delle quali avente scadenza alla data del 30
settembre 2017;

Facility B, wis-a-vis ISP, di importo pari a circa Euro 55 milioni, da rimborsare in rate
semestrali, l'ultima delle quali avente scadenza alla data del 30 settembre 2017,

(i) l'eveniuale conversione in equify della residua porzione della Facility A1, a iniziativa della
Societa, subordinatamente al verificarsi di alcune specifiche condizionl;

(i)  un tasso di interesse applicabile alla Facility A1 pari al 6,5% per il 2014 e al 7,5% per |l
2015;

{iv) un tasso di interesse applicabile alla Facility A2 e alla Facility B pari al 6,5% per il 2014, al
7,5% per il 2015, al 9% per il 2016 ed al 10% peril 2017; e

(v} parametri finanziari in linea con le performance del Gruppo Tiscali previste nel nuovo piano
industriale & finanziario.
Per ulteriori informazioni corn riferimento a quanto precede, si rinvia al comunicato-stampa diffuso
dalla Societa il 24 dicembre 2014.

Si prevede quindi che la sottoscrizione dell'Accordo e I'esecuzione dell' Aumento di Capitale possa
consentire alla Societa, di procedere al rimborso della Facility A1, determinando, pertanto, una
riduzione sensibile dellesposizione debitoria del Gruppo, come derivante dal Nuove GFA,
beneficiando peraitro, in funzione delle tempistiche di rimborso, di unp sconto fino al 10% sul
valore nominale del debito rimborsato. Dal punto di vista economico-finanziaric e patrimeniale,
l'operazione proposia avra gli effetti tipici di un aumenio di capitale con esclusione del diritto di
opzione; tuttavia, dal punto di vista operativo, la stessa consentira di beneficiare della flessibilita
caratteristica di una linea di credito, in quanto potra consentire di realizzare le predette finalita di
finanziamento periodico atfraverso modalitd operative carafterizzate da maggiore rapidita di
esecuzione rispetto alla deliberazione ed esecuzione di un aumento di capitale rivolto al mercato.

Proprio.in virti della maggiore flessibilita e rapidita di esecuzione, l'attribuzione al Consiglio di
-Amministrazione della delega ad aumentare il capitale sociale, da eseguirsi anche in pil franche,
“potra permetiere di beneficiare delle condizioni di mercato pin favorevoli per il reperimento di
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risorse finanziarie sui mercati finanziari, anche ove si rendesse necessario agire con particolare
sollecitudine, tenuto anche conto degli elementi.di incertezza e volatilita che caratterizzano tali

mercati.
3. Analisi della composizione dell'indebitamento finanziario hetfto a breve ed a medio-lungo
termine del Gruppo confrontata con I dati risultanti dalla situazione al 30 settembre 2014

La seguente tabella 8spone la posizione finanziaria netfa del Gruppo, al 31 oitobre 2014,
confrontata con la stessa al 30 settembre 2074,

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 31 ottobre 30 settembre
2014 2014

(migliaia di Eurp)

A. Cassa 12.223 10.965

B. Altre disponibilits liquide
C. Titoli deteruti per la negoziazione -

D. Liguiditd (4) + (B) + (C) 12,223 10.96%
E. Crediti finangiari correnti 95 29

F. Crediti finanziart non corventi

G. Debiti bancari correnti 11.627 12.759
H. Parte corrente dell’indebitamento non corrente 138.621 137,859
1. Altri debiti finanziari corrent; " 7.184 7.193
J. Indebitamento finanziario corrente (G) + (H) + (I) 157,432 157.812
(I(D.)Indebitamgnm finanziarlo corrente netto N —(E)-(F)- 145.114 146,745
L. Debiti bancari non correnti ] 0
M. Qbbligazioni emesse

N. Altri debiti non comenti 51.489 51.436
O, Indebitamento finanziario non corrente (L) + (31) + (N) 51.489 51.456
P. Indebitamento finanziario netto (K)+(0) 1%6.604 198.204

Le disponibilita liguide del Gruppo Tiscali al 31 oitobre 2014 erano pari ad Euro 12,2 milioni.
Le principal; fonti di finanziamenio al 31 ottobre 2014 sono le seguenti:

o debito finanziario relativo al contratio di finanziamento sottoscritte in data 2 luglio 2009 a
seguito della ristrutturazione de! debito del Gruppo {“Group Facilities Agreement") per un
importo di 138,6 milioni Euro. Il debito € esposto alla riga “H.Parte corrente dellindebitamento
non corrente”;

o debiti per leasing finanziario rappresentato dal contratto di “Sale and Lease back” sottoscritto
con riferimento alla sede dj Cagliari (Sa llletta) della Societa, stipulato nel 2007 e oggetto di un
accordo di ristrutturazione sottoscritto in data 2 luglio 2009, ammontante complessivamente a
58,3 milioni di Euro. )l debito & contabilizzato nel modo seguente:

* parte a breve, parl a 6,9 milioni di Euro, esposto nelia riga ", Altri dehiti
finanziari correnti”:



= parte a lungo, pari a 51,4 milicni di Eurc, esposto nella riga "N. Altri debiti

non correnti”;
o debiti carrenti verso le banche per scoperti di conto corrente, in capo a Tiscali Italia Spa, Tiscali
e Veasible S.r.l.per 11,6 milioni di Euro (esposti alla riga “G.Debiti bancari correnti”).

4. Stima dei risultati delPesercizio 2014 e indicazioni generali sull’andamento delia gesticne
nel corso dello stesso

Il contesto macroeconomico continua ad essere caratterizzato da forte instabilita e da livelii di
consumo decrescenti. Al contempo anche il settore delle telecomunicazioni & caratterizzato da un
trend di contrazione dei volumi e dei prezzi, con una forte pressione competitiva.

In questo scenario, Tiscali sta concentrando | propri sforzi sullimplementazicne del piano
industriale e del piano di risanamento, definito in data 23 dicembre 2014 con i propri creditori
finanziari, che possa consentire il raggiungimento di una situazione di squilibric pafrimoniale,
economico e finanziario del Gruppo nel lungo periodo. Per il 2014, [a Societd prevede ricavi di
gruppo in marginale calo rispetto al 2013 e un EBITDA netto previsto in un range tra i 40 e i 45

milioni di Euro.
5. Consorzi di garanzia ¢/o0 collocamento

Non sono previsti consorzi di garanzia efo collocamento con riguardo allAumento di Capitale.

6. Periodo previsto per I'esecuzione del’Aumento di Capitale

L'Accordo prevede che Tiscali possa formulare Richieste di Sottoscrizione entro il termine di un
anno dalla data di conclusione dell’Accordo, termine eventualmente prerogabile. La proposta di
delibera prevede, comunque, come termine ultimo per 'esercizio della delega il 31 dicembre 2017.

7. Data di godimento delle Azioni di nuova emissione

Le azioni ordinarie di nuova emissione avrannoc godimento regolare e, pertanto, garantiranng ai
loro possessori gli stessi diritti delle azioni ordinarie Tiscali in circolazione alla data della relativa

emissione.

8. Effetti econemico-patrimoniali e finanziari dell’Aumento di Capitale

A seguito dell’Aumento di Capitale — e sull'assunto che esso sia completato per un imparto pari a
quello della Facility A1 descritta al precedente paragrafo 2 — il patrimonio netto consolidato della
Societa al 30 settembre 2014 (assumendo gli effelti dellAumento di Capitale in tale data)
risuiterebbe negativo per circa Eure 123 milioni, l'indebitamento lordo consolidato pari a circa Euro
167 milioni, mentre ia posizione finanziaria netta consolidala risufterebbe negativa per circa Euro
156 milioni. Tali importi sono stati definiti non considerando alcun effetto derivanti dalle operazioni

collegate alllAumento di Capitale descritle al precedente paragrafo 2.

9. Effetti sul valore unitario delle Azioni dell’eventuale diluizione di detto valore o della
redistribuzione dello stesse tra pil categorie di azioni

L'esecuzione dell’Aumenio di Capitale comportera un effetto diluitivo la cui misura esatta, allo

stato, non & determinabile, in quanto dipendera dagli importi delle tranche che saranno sottoscritte
da SG in esecuzione dell’Accordo, sulla base delle Richieste di Sottoscrizione formulate da Tiscali.
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In ipotesi di esecuzione integrale del’Aumento di Capitale secondo quanto ipotizzato al precadente
paragrafo 8, con conseguente emissione di n, 1.000.000.000 di nuove azioni ordinarie Tiscali,
I'effetto diluitivo per gli azionisti della Societa sara pari al 35% circa.

Gli effetti del’Aumento di Capitale sul valore delle azioni Tiscali non SOne inveca determinabili, in
quanto dipenderanno daj Prezzo cul le Azioni saranno softoscritte in occasione di ciascuna

Richiesta di Erogazione.

10.  Modifica dello statuto sociale Gonseguente all’approvazione della delibera oggetio
della presente relazione

L'approvazione della Proposta di attribuzione 3z Consiglic di Amminisirazione de) potere di
deliberare 'Aumento di Capitale comportera una modifica dell'articolo 5 dalin statuto sociale

vigente.

Di seguito si riporta un confronto tra il testo dell'articolo 5 delio statuto sociale vigente ed il testo di
tale statuto modificato ad esito dell’eventuals approvazione delle broposte di deliberazione

iltustrate ai punti che precedono.

e —

e _TESTO VIGENTE _ e --— . _TESTO PROPOSTO —]
Capitale sociale e azioni R  Capitale sociale & azionj '
Il capitale sociale & di Euro 92.019.51 3.67 | ll capitale sociale é di Euro 92.052.029,67 |

¢ (novantadue mifioni diciannovemila| (novantadue milioni cinquantadue mila |
cinquecento tredic virgola sessantasette), | ventinove virgola sessantasette),
‘ Le partecipazioni saciall sono rappresentate| Le partecipazioni sociali sono|

lda numero 1.861.494.698 (un  mitiardo rappresentate da numero 1.861.535.343
| ottocento sessantuno  milioni quattrocento | (un miliardo ottocentosessantuno milioni
| novantaquatiromila  sejcento novantotto) | cinquecentotrentacinqua mila
| @zioni prive di valore nominale. trecentoquarantatre) azioni prive di valore |
In data 30 giugno 2009 FAssemblea | nominale,
straordinaria della societs ha, tra l’altro,| Le azionl interamente liberate, sono |
deliberato: indivisibili e liberamente trasferibiii,

|- di emettere Warrant che conferiscono ai| In data 30 gennaio 2015 ['Assemblea
rispettivi titolari il diritto di sottoscrivere una Straordinaria della Societd ha deliberato dij
| nuova  azione ordinaria ogni 20 (venti} | attribuire al Consiglio di Amministrazione,

warrants. Detti warrants circolano | ai  sensi deli’articolo 2443, secondo |
' Separatamente dalie Azioni e, fattc salve le | comma, de| codice civile, la facolta di
‘ previsioni e | periodi d sospensione | aumentare ji capitale sociale a Pagamento, |

dell'esercizio di cui al “Regolamento Warrants | in una o Pil tranches, in via scindibile,_
Tiscali S.p.A. 2009-2014", i cui periodo di] entro il 31 dicembre 201 7, con esclusione|
| esercizio decorrerebbe dall't dicembre 2009 del diritto di opzione ai sensi defl’art. 2441,|
sino al giorno guindici dicembre | comma 5, cod. civ., mediante emissione di
| dusmilaquattor-dic;: complessive massime 1.000.000.000 d]
- di aumentare, a servizio dell'esercizio dej azioni ordinarie senza valore nominale da |
warrants di cui sopra, il capitale sociale fino g destinarsi alla softoscrizione da parte di
. Massimi  euro 8.999.096,80 (ottoc milionj | Société Géneérale {(“SG"), L'Assemblea |
| novecento novantanovemila e Novantasei | straordinaria ha altresi stabilito che j
virgola  otlanta); laumento sara altuato | prezzo di Sottoscrizione delle azioni|
{ mediante I'emissione, anche in Pid riprese o ' emesse per ciascuna tranche,
tranches, di 89.990.968 (oftantanove milioni comprensivo dell’eventuale sovra;:vrezzo,|
novecentcnovantamila hovecentosessantotto) ' sia pari al 95% de prezze medio
~azioni ordinarie prive di valore nominale, | giornaliero ponderato per | volumi .
| godimento regolare, aventi caratte-ristiche | scambiati (Volume Weighted Average ]
identiche a quelle in tircolazione, da riservare ; Price) delle azionj ordinarie dela Societa
. esclusivamente all'esercizio dei warranis | registrato nel periodo di tre giorni di;
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medesimi, per un prezzo di emissione pari a
0,8 (zerg virgola otto} euro, com-prensivo di

successivi alla

mercato aperto
ciascuna richiesta di

presentazione di

un sovrapprezzo di 0,7 {zero virgola sette} sottoscrizione da parte della Societa (il
euro per ciascuna nuova azione emessa. “Periodo di Pricing”}). Qualora il prezzo di
Le azioni interamente liberate, sono indivisibili | chiusura delle azioni ordinarie deila
e liberamente trasferibili. Societd registrato nell’'ultimo giorne del
| versamenti in denaro fatti dagli azionisti alla | Periodo di Pricing sia inferiore al 97% del
Societd a titolo di finanziamento possono | Volume Weighted Average Price registrato
essere effettuati nei limiti di legge: nell’arco del medesimo Periodo, la Societa
- softo forma di apporto in conto capitale | efo SG avranno facolta, esercifabile fino
senza diritto a restituzione; ad un massimo di cingue volte, di
- sofio forma di finanziamento fruttifero o | posticipare la chiusura del Periodo di
infruttifero con naturale diritlo alla restituzione; | Pricing al giorno di mercato aperto
il capitale sociale & preordinato al | successivo.

conseguimento dell'oggetio saciale e potra | | versamenti in denaro fatti dagli azionisti
essere aumentato anche mediante | alla Societa a titolo di finanziamento
conferimento in natura efo crediti a mente del | possono essere effettuati nei limiti di
combinato disposto degli articoli 2342, 2343 e | legge:

2476 del Codice Civile. | - sotto forma di apporto in conto capitale
L'Assemblea pud deliberare la riduzione del | senza diritto a restituzione;

capitale, anche mediante asseghazions a | - sotto forma di finanziamento fruttifero o
singoli azionistt o a gruppi di azionisti di| infruttifero con naturale diritto alla
determinate attivita sociali o di azioni o di | restituzione.

quote di altre imprese, nelle quali la Societd | Il capitale sociale & preordinato al
abbia compartecipazions. conseguimento dell’oggetto sociale e
L'Assemblea pud deliberare raumento del | potrd essere aumentato anche mediante
capitale sociale ai sensi e nai limiti di cui| conferimento in natura e/o crediti ai sensi
allarticolo 2441, comma 4, secondo periodo, | del combinato disposto degli articoli 2342,
del Codice Civile, ed atiribuire al"organc 2343 e 2476 del Codice Civile.
ammini-strativo la facoltd di aumentare il | L’Assemblea pud deliberare la riduzicnhe
capitale soclale ai sensi dell'articolo 2443 del | del capitale, anche mediante assegnhazione
codice civile. a singoli azionisti o a gruppi di azionisti di
determinate attivita sociali o di azioni o di
quote di altre imprese, nelle quali la
Societa abbia compartecipazione.
L’Assemblea pud deliberare Paumento del
capitale sociale ai sensi e nei limiti di cui
all’articolo 2441, comma 4, secondo
periodo, del Codice Civile, ed attribuire
allorgano amministrativo la facolta di
aumentare il capitale sociale ai sensi
[ | dellarticolo 2443 del codice civile.

Il Consiglic di Amministrazione ritiene che le modifiche statutarie di cui al presente punto non
configurine aleun diritto di recesso in capo agli azionisti di Tiscali.

11. Proposta di delibera

Alla luce di guanio precede, il Consiglio di Amministrazione intende sottoporre alla Vostra
attenzione la seguente proposta di delibera.

Proposta
L'Assemblea Straord'inaria degli azionisti di Tiscali S.p.A., esaminata la relazione illusirativa

redat onsiglio di Amministrazione ai sensi dell'articolo 125-ter del Decreto Legislativo n. 58
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del 24 febbraic 1998, come successivamente modificato e dell'articolo 72 del Regolamento
adottato con delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato,
nonché la proposta ivi formulata:

delibera;

1) di attribuire, al Consiglio di Amministrazions, ai sensi dell'art. 2443 cod. civ., la delega ad
aumentare il capitale sociale a Pagamento, in una o pil volte, in via scindibile con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dellart. 2441, comma 5, cod. civ., mediante emissione di
massime n. 1.000.000.000 di azioni ordinarie prive di valore nominale da riservarsi alla
soltoscrizione da parte di Société Générale;

2) di stabilire che il prezzo di sottoscrizione di ogni azione emessa per ciascuna tranche
dellAumento di Capitale, comprensivo delleventuale sovraprezzo, sia pari al 95% del prezzo
medio giornaliero ponderato per i volumi scambiati (Volume Weighted Average Price) delle
azioni ordinarie della Societa registrato nel periodo di fre giomi di mercato aperto successivi
alla presentazione di ciascuna richiesta di sottoscrizione da parte della Societa (il “Periodo di
Pricing”). Qualora il prezzo di chiusura delle azioni ordinarie della Societa registrato nell'ultimo
giorno del Periodo di Pricing sia inferiore al 97% del VWAP regisirato nell'arco del medesimo
periodo, la Societa efo SG avranno facolta, esercitabile fino ad un massimo di cinque voite, di
posticipare la chiusura del Periodo di Pricing al giorno di mercato aperto successivo;

3) di modificare come segue l'art. 5 delio statuto sociale:

"Il capitale sociale & di Euro 92.052.029,67 (novantadue milioni cinquantadue mita ventinove
virgola sessantasetle). Le partecipazioni sociali sono rappresentate da numero 1.861.535.343
(un mifiardo ottocentosessantuno milioni cinquecentolrentacingue mila trecentoquarantatre)
azioni prive di valore nominale. Le azioni interamente liberate, sono indivisibili e liberamente

trasferibilf,

In data 30 gennaio 2015 I'Assemblea Straordinaria della Societa ha deliberato di attribuire al
Consiglio di Amiministrazione, ai sensi del‘articolo 2443, secondo comma, del codice civile, Ia
facolta di aumentare i capitale sociale a pagamento, in una o plil tranches, in via scindibile,
entro il 31 dicembre 2017, con esclusione del diritto i opzione ai sensi dell’art. 2441, comma
5, cod. civ., mediante emissione di complessive massime 1.000.000.000 di azioni ordinarie
senza valore nominale da destinarsi alla sottoscrizione da parte di Socigté Générale (“SG”).
L'Assemblea straordinaria ha altres stabilifo che il prezzo di sottoscrizione delle azioni
emesse per ciascuna tranche, comprensivo delfeventuale sovraprezzo, sia parf al 95% del
prezzo medio giomaliero ponderato per i volumi scambisti {Volume Weighted Average Price)
delle azioni ordinarie della Societs registrato nel periodo di tre giorni di mercato aperfo
successivi alla presentazione di clascuna richicsta di soffoscrizione da parte defla Societa {#
“Pericdo di Pricing”). Qualora il prezzo di chiusura delle azioni ordinarfe della Societa
registrato neli'uftimo giorno del Periodo di Pricing sia inferiore al 97% del Volume Weighted
Average Price registrato nell’arco del medesimo Periodo, Ia Societd e/o SG avranno facolfa,
esercitabile fino ad un massimo dj cingue volte, di posticipare la chiusura del Periodo df
Pricing al giorno di mercato aperto successivo.

I versamenti in denaro fatti dagli azionisti alla Societd a titolo di finanziamento POSS0N0 essere
effettuati nei limiti df legge:

- softo forma di apporto in conto capitale senza diritic a restituzione;

- sotto forma di finanziarento fruttifero o infruttifero con naturale diritto ala restituzione.

it capitale sociale € preordinato al conseguimento defloggetfo sociale e potra essere
aurnentato anche mediante confarimento in natura e/o crediti ai sensi del combinato disposto
degli articoli 2342, 2343 e 2476 del Codice Civile.

L’Assemblea pud deliberare Ia riduzione de/ capitale, anche mediante assegnazione a singolf
azionisti o a gruppi di azionisti di determinate attivita sociali o di azioni o di quote di altre
imprese, nefle quali la Societs abbia compartecipazione. L'Assemblea pud deliberare
laumento del capitale sociale ai sensi e nei fimiti di cui all‘articolo 2441, comma 4, secondo
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pericdo, del Codice Civile, ed attribuire allorgano amministrativo fa facolta di aumentare il
capitale sociale ai sensi dellarticolo 2443 del codice civife.”™;

4) di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Presidente e Amministratore
Delegato, con facolta di subdelega, ogni pill ampio potere per dare attuazione ed esecuzione
alle deliberazioni di cui sopra per il buon fine delloperazione, ivi inclusi, a titolo meramente
esemplificativo e non esaustivo, il potere di:

a. predisporre e presentare ogn: documanto richiesto al fini dell'esecuzione del’aumento di
capitale noncheé di adempiere alle formalitd necessarie per procedere ailofferta in
sottoscrizione e allammissione a quotazione sul Mercato Telematico Azionario organizzaio e
gestito da Borsa italiana S.p.A. delle azioni di nuova emissione, Ivi incluso il potere di
provvedere alla predisposizione e alla presentazione alle competenti autorita di ogni domanda,
istanza, documento o prospettoe allo scopo necessario o opportuno;

b. apperiare alle deliberazioni adottate ogni modifica efo integrazione che si rendesse
necessaria e/o opportuna, anche a seguito di richiesta di ogni autorita competente ovvero in
sede di iscrizione, € in genere, per compiere tutto guanto occorra per la completa esecuzicone
delle deliberazioni stesse, con ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario e opportuno,
nessuno escluso ed eccetiuato, compraso lincarico di depositare presso il competentie
Registro delle Imprese lo statuto sociale aggiornato con la modificazione del capitale sociale.

Per il Consiglic di Amministrazione di Tiscali S.p.A.

Il Presidente ed Amministratore Delegato
Renato Soru
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Dichiarazione del dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari

io softoscriito Pasquale Lionetti, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societar
di Tiscali S.p.A. attesto, ai sensi dellart. 154-bis, comma 2, dei D.Lgs. 58/98, come modificato, che
linformativa contabile contenuta nella presente Relazione del Consiglio di Amministrazione
predisposta ai sensi dell’art. 72 del Regolamento Emittenti corrisponde alle risultanze documentali,
ailibri ed alle scritture contabiii.

Tiscali S.p.A. \
Dirigente preposto alla redazione dej documenti contabili societari
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Parere della societs di revislone sufla congruits da) criterlo di determinazione
del prezzo di emisslans delle azioni per Paumento di capitale soclale con
esclusione def dirftto o) opzione

(Art. 158 D, Lgs. 24 fehbraio 1898, n. 58)
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PARERE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE
sulla congruita dei criterio di determinazione del prezzo di emissione delle azioni per 'aumento di

capitale sociaie con esclusione del diritto i opzioné
(Art. 158 D, L.gs. 24 febbrale 15998, n. 58)

Agll Azionisti di
Tiscali 5.p.A.

1. MOTHVO, OGGETTO E NATURA DELLINCARICOD

Af sensi dell'art. 158, primo comma del B, Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, abblame ricevuto da Tiscali
S.p.A. (nel seguito "Tiscali” 0 "la Spcletd™) la comunicazione dell'avvenutz delibera assunta dal
Consiglie df Amministrazlione del 17 dicembra 2014 di sottoporre all'Assemblea della Socleta ta
proposta di attribuire al Consiglio df Amministrazione, ai sensi deti'art.- 2443 del Codice Civlte, la
delega aff aurnentare il capitale soclale a pagamento con I'esclusione del diritta di oprione ai sensi
dell‘art. 2441, quinto comma, def Codice Civile, accompagnata da apposita Felazione degil
Amministrator, che ustra e giusiifica lesclusione del diritto d'opzione indicando i criter! che gii
Amministrator|, in esercizio dells delega, dovranno adottare per {5 determinazione del prezzo di
emissione delle azion] {la "Relazione degli Amministratori®),

Tale proposta prevede Il conferiments al Consiglio df una delega per un aumento df cap'tale socisle a
pagamente [n uha o pid volte, in vla scind(bile, con esclusione del diritte di opzione ai sensi delart.
2443, quinto comima, del Cogice Clvile, tramite emissione, anche in pib tranche, di un numerp
massimo di azion| ordinarie pari & 1.000.000.000, prive dl valore neminale, e dovry essere
sotioposta all'spprovazione deli'Assemblea Straordinaria degll Azlonlst! eenvorata In unica

convocaziane per il giorne 30 gennalo 2015.

L'aumento di capitale socisle con esclusione del diritto di opzione & riservato a Société Générale
{"5G™) e sl inserisce In un pl amplo pianoe di ristrutturaziene dell'indebitamento de) gruppoe di societd

Tacenti capo a Tiscali (il "Gruppa™), secende e modalita di seguito illustrate,

in conslderazione defle caratteristiche dell'operazione concordata con SG ¢ di seguito descritta, in
sede di conferimento della delega, Il Cansiglio di Amministrazione ha proposto afl’Assembiea di nan
fissare il prezzo di emissione delia azionl, ma di determlnare | critert cui il Consiglio dif
Amministrazione si dovra successivamente attenere per determinare il prezze di emissicne delle

azioni,

L'aumento di capifale sociale riservato sara deliberato #i sensidel quinto comma def citatd art. 2441
det Codice Civile. Pertanto, in quallid di revisori incaricati della revisione legale del bilancia
d'esercizio e del bilancio consolidato delia Societa ed in conslderazione dzlle caratteristiche del

suddetto aurnento di capliale, asprimiamo ne! segufto, al sensi dell'art. 158 del D. Lgs. 24 febbralg
1998, n. 58, il nostro parere sulla congrulta dei criterf Individuat! dagli Amministratori per la

determinazione del prezzo ¢l emissione delle azioni.

Al fine gf Fornire agll Azionisti idonee Informazioni sulle macatitd di determinazione dei prezzo di
emissione delie azionl, la presente relazione rporta { criter] ubllizzatl per la determinazione del prezzo
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stesso ed una valutazione sull'zdeguatezza dei metedi Ltflizzati sotto Il profilo della raglonevolezza &
nen arbitrariets,

Nell'esaminare | criteri adottali dagli Amministrator per la determinazione del prezzo di emissione
delle azioni, non abblamog effettuato una valutazione econemica della Socleta.

2. DESCRIZIONE DELL'OPERAZIONE E DE CRITERI UTILIZZATI PER LA DETERMINAZIONE
DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZION(

Descrizione dell'operazione

In data 24 dicembre 2014, la Societa ha sottoscritte un accordo ¢,d. “Stand-by Equity Facliity
Agreement” (I"Accordo™) con 5G. Al sensi dell'Accordo, 56G 51 & lmpegnata nel confronti di Tistali a
sottoscrivere un aumenta di capitale a pagamente della Socletd, da effettuarsi inuna @ pill tranche,
con esclusione def diritto dl opzione, ai sensi dell'art. 2421, quinto.cemma, de! Codlce Civite, da
eseguirsi in via scindibile per Il perietio massimo, eventualments prerogabile, df un anno a decorrere

datiz data ¢i sottoserizions del'Accordo medesimn.

Neifa Relazipne degli Amministrator) viene evidenziato che faumentg df capitale di cul sopra
("Aumento di Capitale”) sard reatlzzato medlante 'emissione di massime 1.000.006.000 dl azioni
ordinarie della Secigta, prive di valore nominale (le “Azion|"). SG sottoscrivera le Azioni sutia base di
richieste di sottoscrizione discrezionail formulate da Tistalt secondo | termini & le condizioni
tonténuti nelfAccordo (e "Richieste dj Softoscrizione™),

Ai sensi dell'Accordo, 56 ha assunto timpegno a sottoscrivere per claseuna tranche un numero di
Azioni pari al minora tra:
M HWnumero dl Azioni indicato nella Richiesta di Sottoscrizione;

() la differenza tra; (1) Il numero massimo di Azloni da eméttersi a servizio dell'Aumento di
Capltale: e {2}l numero di Azioni 613 sottoscrltte da SC a fronte di precedenti Richieste di
Sottoscrizione; ¢

(i) it numero garantito di Azionl, pari al miinore tra: (1) n. 100.000.50C di Azleni; (2) un numero
di Azioni parl a due volte la media eritmetica del volumi glernatier! defie operazion! relative
alle azioni Tiscall (con esclusione deite operazion complute ai blecchi) nei 15 giarni di borsa
aperta immediatamente precedenti la data di conciusione di ¢iastun Perfode oi Pricing, cosi
come 41 seguito definito; @ (3) un numero o7 Azfoni parl al rapporte tra Evre 7.000,000 e |
prezzo di sottescrizione delle Azioni.

5G avra comungue |a facoltd, 7 sua discrezione, di sottoscrivere il numero dl Azioni indicate daila
Secietd nefla Richigsta di Sottoscrizione, Quand'anche tale quantltativo di Azioni eccedesse I limiti di
¢l af peecedent! punti {H) e ii).

Gli Amministratori evidenziane ¢hs, ai sensi gelAccordo, Uimpegno 4i 56.a sottescrivere, su richiesta
deMa Societd, ciascuna tranche dell'Aumente di Capttale & subordineto &t verificarsi, inter afia, delle

seguentl condlzloni sospansive;
(0 le Azioni rivenienti da un‘eventuale tranche precedente slano state emesse, ammesse alle

negoziazioni e consegnate a SG;
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(i)  per tutto [ periode comprese tra la Richiesta di Sottoscrizione e la data di sottoserizione deile
Azionl; {a) te dichlarazionl rese dalla Socletd In favore di SG ai sensi defl'Accerdoe siano
veritiers e (b) non sla prevista la realizzazione dl operazioni che comporting lo stacce di diritti
di sottoscrizione o assegnazione relativi alle Azionl ovvere di eventl che, pur non dando leogo
alle stacco di dirfttl, abbiane un‘influenza sul prezzo delle Azioni, tali da readere necessaria la
rettifica def prezzo delle Azionl da parte di Borsa itafiana S.p.A.;

(iiy  per tutto if periode compreso tra la Richiesta di Sattéscrizione e 1a data di sottoserizione delle
Azioni iz Societd, salvo pef le Informazion| previste dall’art. 114, comma 5, . Lgs. 58/1598,
non prevede (né prevede che sara ohbligata) a dichlarare pubbiicamente, e per quanto a sua
conoscenza non @ previsto che altrl dichlarino pubbllcamente, gualsiast Informaziona
privilegiata (cos} come tale termine & definito all'art. 181, D. Lgs. 58/1998) tra la data in cui
5G ha ricevuto {a Richlesta di Sottoscrizione e 1a pil recente kra {a) Il decimo giorno di
mercalo aperto successivo alla data di ammissione a fuetazione delle Azioni; (b) [a data inr cui
per lz prima volta it numero di azioni da settoscrivere risulti inferiore al 20% del numero
complessivo di azioni Tiscali negoziate'sul mercato dalla data df ammissione alle negoziazioni;
vwvero {c) |a ¢gata comunicals da SG a Tiscali come utimo glorno di tale periodo;

{v) il periodo compreso tra la Richiesta di Settescrizione e Ja data di sottoserizione dedle Azioni
non caga nei quindici giorni precedent] 2 pubblicazione, da parte della Socletd, delle relazioni
finanziarle annualf o Infra-annuall o del resocontl intermedi di-gestians;

(v} ladata di sottoserizione delle Azioni non rientri nal “periodo vincolato” refativo a una tranche
precedente, laddove per “periodg vincolate™ si intende, per riascuna franche da
sottoscrivere, il periodo comprese tra la data di ricezione defla Felatlva Richiesta di
Sattoscrizione g la dala pilt recente tra (a3 il decimo giorna di mercate aperto successivo alla
data dl ammissione a quotazione delle Aziorl; (b) I8 data in cui per ta prima volta il numero di
Azian] da sottoscrivere risultt inferiore al 20% del numero complessivo di azieni Tiscali
negoziate sul mercato daiia data di ammissfone aile negoziazionT; evvero (c) la data
comunicata da 3G a Tiscali come ultimo giorno di tale perigdo;

(vl  trala data del)s Richiesta dj Sottoscrizione e la sottoscrizione dalle Azioni non sl verifichi
alcun event of gefauit previsto dall’Accordo.

Gl Amministratori sottolineane noltre che, al sensi dali’Accordo, SG ¢f & impegnata a:
(i)  sotloscrivere le Aziond su richiesta di Tiscall seconde | termini e le condizioni previst

dall'Accordo;

(i}  non compiere operazioni di acquisto o vendita di azloni Tiscali durante il Parioda di Pricing,
rosi come di sagulto definito, salvo che 1all uperazioni rientrino nell'ordinarip svolgimento
della propria attivita;

(iii?  non vendere le Azlon! rivenient! da ciascuna tranche del’Aumento dif Capitale peima delia
pubblicazione del camunicate stampa con I} quale Ia Societd annunci di avere richlamate una
tranche del’ Aumento df Capltale & comunichi 1l relative prezzo di soltoscriziens.

Tiscall sl & impegnata, infer alia, a:
(i) emettere e consegnare ie Azioni a SC secondo [ termini e Ie condizioni previsti dali’Accorde;

{0 noncomunicare a SG alcuna iformazione priviieglata;

(il divuigare H prima possibile le informazioni privilegiate ad essa relative; e

{iv;  non vendere o comprare, direitamenie o Indirettamente, né svolgere alcura attlvitd di
copertura avente 1o stesso effetio ecanpmico di un acquisto o di una vendila di azionl, a

_re
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partire dalla data df clascuna Richiesta di Sottoscrizione e Fino alla conclusione del refativo
“periodo vincolato™.

L*Accordo potra essere risolto dz parte di 5G al verificarsi, inter afia, di una delle seguenti
circostanze, salvo che le stesse sfano sanate da Tiscall entro un periado di ternpo ragionevole (in ogni
La50 non superiore ad un meése):
) lavistazione rijevante degll obblighi assunti da Tiscali al sans! dell'Accordo;
(i) 1a non verldicita delle dichiarazioni e garanzie rilasciste da Tiscali ai sansi dell'Accordo;
(I} Iinvalidité o il mancato ottenimento delle autorizzazigni necessarie al rispatto da parte di
Tiscall depll obblighl contenuti nell'Accorda:
(iv)  Finsolvenza ovvero Passoggettamento defla Secieta & procedure cancorsuali;
(v)  I'esistenza di procedimenti che, a giudizio della Societa, pessano compromettere Iz validita
deil'emissicne delle Azioni sottoscritte da 56;
(vl}  Pesclusione o ia saspensione dalle negoziazioni delle azioni per almeno 5 giorni df mercaio
apertp consecutivi;
i} la syssistenza di vincoli normativi o regolamentard legatl alla libera negoziabilita o
trasferivitita delle azionf per almeno 2 giorni di mercato aperto tra la data in cui 56 rlceva la
Richiesta di Sottoscrizione e i'ultime glorno dal Perinde di Pricing, <osi come di seguito

definito.

Gli Amrministratori evidenziano inoltre che:
() FPesecuzione deli'Accordo & subordinata all'approvazione dell' Aumento di Capitale da parte
dei competenti organl sociali entro il 31 marze 2015;
GD.  non seno previsti consorzi di garenzles efy collocamente con riguardo all'Aumento o Capitale,

L'Aumento di Capitale, cos) come sopra definealu, si inserlsce in un pid ampic piang di
ristrutturazione dell'indebliamento del Gruppe ai sensi deall accordi sotfoscritdl il 23 dicembre 2014
(I “Nuovo Greup Facllities Agreement” o “Nugve GFA™) e avent] per oggetto, tra 'altro, la riduzione,
I riscadenziamento e 13 revisione defle condiziont dellindehitamento finanziari del Gruppo,
derivante dal Group Facilities Agreement sottoscritto in data 2 luglio 2009,

In particolare, glt Amministrateri evidenzlano che il Nuove GFA sostanzialmente prevede:
M  laristrutturazione dell'indebitamente finanziario de! Gruppo nelle seguenti tre linea di

credito:
- Faclility AL, diimporto pari & circa Eure 42 milloni, da rimborsare entro il 30 novembre 2015,

medlante 'utiizzo dei provent! df eventuali auments di capitare dells Societd;

Faclity A2, di importo pari a circa Euro 42 milliont, da rimhorsare It rate sernestrall, I'uliima

delle quall avente scadenza alta data def 30 settembra 2017;

-~ Facllity B, gt importa part a ¢irca Euro 55 milicni, da rimborsare in rate semestrall, (ultima

delle-quali aventa scaderza alla data del 30 settembre 2017;

(i l'eventuate conversione in equity della residua porzione defla Facility Al. ainiziativa delia
Sacietd, subordlnatamente al verlficarsi di alcune specifiche condizionl;

(il un tasso di interesse applicavile alla Facility Al pari al 6,5% peril 2014 eal 7,5% peril 2015;

(v} untasso diinteresse applicablis alls Facllity A2 e alla Facility B pari al 6,5% per il 2014, aj
7,5% per it 2015, ai 9% per il 2016 ed al 10% per ]I 2017:
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(vi  parametr! finanziari in linea con e parformance del Gruppo Tiscali previste nel nugvo planc
Industriale e finanziario (i “Plana Industriale™,

Gli Amministratori prevedono che fa sottoscrizione dell"Accordo e I'esecuzione dell'Aumento di
Capitale possa consentire allfa Societd di procedere al rimbarsa della Facllity Al

Criteri utilizzati per la determinazione del prezzo di emissione deffe Azioni

Gli Amminlstrators, i fini dell'individuazione del criteric per la determinazione del prezzo di
emissione delle Azlont, hanno analizzato | metod! ¢l valutazione che vengono comunemente seguiti
per operazioni analoghe, sia sul mercato nazionale sia sul mercato internazionale, tenendo conte
altres) detle applicabili disposizioni det Codice Civile.

In particolare, il prezzo di sottoscrizione delle AZionl di ciascuna tranche delAumento di Capitale &
stato definito parl al 95% del prezzo medio giornaliero ponderato per i volumi scamblati (Volume
Welghted Average Price cvvero “VWAP”) delle azieni ordinarie defla Societ registrato nei tre giorni
di mercate aperto successivi alla presentazione di ciascuna Richiesta df Sottoscriziore da parte delia

Societd {“Perlodo di Pricng™).

Qualora Tt prezzo di chiusura delle azioni ordinarie Tiscali registrato neil’'ultimo giorno del Periodo di
Pricing sia inferiore al 97% del YWAP del medesimo glorno, [a Societd efo $G avranno facolta di
posticipara |a chiusura del Periado oi Pricing al giorno di mercato aperto sugeessivo. La predetta
facolts sard esercitabile fine ad un massimo di clnque Yolte con riferimento alls singola Richlesta dl

Sottoscrizione.

La scelta di individuare g modalita di determinazione del prezzo di sottoscriziena delie Azioni

secondo guanto sopra esposto & stata basata sulla necessitd, rifevats dal Consiglit di .
Amministrazione, di prevedere che 1l prezzo di sottoscrizione stesse, al momente dell'esecuzione di

clascuna tranche, fosse cogrente con [l valore di mercato delle azionl, fermo restanhdo ii rispetto deite

applicabili gispisizioni dell‘art, 2441, sestc comma, det Codice Clvile.

Il Consiglio df Amministrazione rithéne che if predette meccarismo df definizione del prezzo di
emissione consenta di tenere cante delle quotazionl di borsa al mementd della singoia emissione
rienché di assorbire gli effetti di eventuall operazioni speculative sul titolo su un breve argo temporaie
attraverso la previsione di uno sconto prudenziale del 5% sut prezzo medlo glernaliero ponderato del
titolo detenminato nel periodo di riferimento. In particolare, con riguardo al VWAP delie azioni
ardinarie della Societa registrato nel Perfodo di Pricing, tale criterio viene ritenuto daglhi
Amministratori idoneo s far s} che il prezzo di emissione delle nuave Azioni trovi riferimento nei

valere di marcato delle stesse.

Gli stessl Amministratori evidenzlane che le quotazioni d] bersa possono essere soggette ad
ascillazioni ancha rilevant nel corso del tempo, in relazione sia al quadre economico generale slz al
contesta finanziario del paese ed internazionale, sia a previsienl speculative; pertante, fe vatutazioni
basate sui corsi di borsa, pur se relative ad archi temporal di diversa amplezza, potrebbéro risentire
di tall oscillazioni nel lasso di tempo in cui "Aumento di Capitate polrd trovare esecuziane. Il Perindo
di Pricing, individuato nef bre giorni di mercato aperto successivi alfa presentazione di clascuna
Richieste di Sottoscrizione da parte della Socletd, viene ritenuto congruo dagli Ammlinistratartin
guanto tiene In considerazione 'andamento del titolo che, da un tato, incorpora tutte le informazioni

(o :
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pit recent! che pessono influenzare le quotaziend di borsa e, dall'altro, risults adequato tenendo in
conslderazione J volumi scamblat! syt mercato,

incltre, (a previsione della facolta, in capo alla Societa efo a SG, ¢l posticipare la chiusura def Perlodo
di Pricing al glorno-di mercato aperte successlvo, quaitra ll prezzo di chiusura delle azioni ordinarie
Tiscal! registrata nell'ultimo glorno del Perlodo di Pricing sla friferiore af 97% del VWAP registrato
nellarco del medesimo periodo, mira a neutralizzare eventual! gscillazioni registrate nel bravissimo

periodo.

Infine gll Amminfstrator! evidenziano che Vapplicazione di unc sconte parf al 5% risults plenamente in
linea con gli sconti praticati in operazioni simliari, peraltre poco frequent! sul mercato. A supporto di
Guanto sopra esposto, gl Amministrator rifevana che fa Societs ha esaminato n. 22 operazion! di
natura similare a quelia oggetto della presente relazione (df cui 15 effettuate ali'esterc e 7 In Italla)
che neghi ultim} anni hanno avute come contraparte SG e altri intermedlarf, Da tale anallsi, basata su
dati pubblici che non sono stati settoposti a verifica indipendente, & emerso che lo sconto apphicato
sul-prezzo medio di mércato si collaca generalmente all'interno di un range compreso trail 5% e fl
10%, con uns media di circa il 6,2%. A cia glt Amministrstori aggiungono che le commissiont applicate.
atla presente operazione song in linea con la prassi df mercate par operazieni simflari.

Pertanto. il Consiglio df Amministraziene ritiens che il eriterio indicato sia tale da individuare ui
prezzo di emissione coerente cen il valore di mercate, fermo restando che, In occasiane di clascuna
Richiesta di Séttoscriziene, If Consigho verifichers, sulla base delle Informazioni al momento
dispenibili, nonché mediante apposite simulazioni in funzione del cors! di bersa delle azioni Tiscali, il
tispetto dei paramelri di cui all'art, 2441, sesto camma, del Codice Civile,

3. DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA E LAVORO SVOLTO

Neflo svolgimento del nostro lavore abblame oftenuto dalla Societd ¥ documenti e le Infarmazioni
ritenute uflit nella fattispecie. A tat fine abblama analizzato la documentazione ottenula, ed in

particolare:

a)  ia Relazione degli Amsministratori che, ai sensi dell*art. 2441, sesto comma del Cadice Civile,
ilustra e giustifica ia proposka o attritiuzlone al Consiglic dI Amministrazione dalla delega, al
sensf dell'art. 2443 det Codice Civile, per I'Auments di Capliale con esclusione de! diritto
¢'opzione, al sensi dell'art. 2441, quinto comma, del Codice Civile, indicando | criteri adottat

dagli Amministratori per la determinazione del prezze df emissione:
b} il verbale del Consighio di Amministrazione del 17 dicembre 20 14;
©)  I'Accordo sottoscritio con 5G in data 24 dicembre 2014;
di  gli accordi sottoscritti in data 23 dicembre 2014 relativi af MNuovg GFA;

€) il Piano industriale ed Il documentos ad use interna del medesimo Consiglio di Amminisirazione,
che ne lllustra le logiche di costruzione. cd. “Lines Gulda per il Plano Industriale 2014-2017"

f}  larefazione di attestazione de! Plano df Risanamento datata 23 dicembre 2014 redatta dal Frof.
Alberto Tron ai sensi deil'art. 67, terzo comma, fettera ), R.D. 16 marzo 1942, n. 267;

9) i bitanci t'esercizio e consolidato di Tiscall chiusi al 31 dicembre 2013, da nel assoggettali a
revisione contabile:
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M) 1 bilanclo conselldato semestrale abbrevisto di Tiscali al 3¢ giugno 2014, da nol assoggettato a
revisione contabile limitata;

s  larelazione finanziaria consolidata di Tiscali al 30 settembre 2014, non assoggettatz &
revisiane contabile;

D Iinformative resa al mercato al sensi deli'art. 114, quinio comma, det B. Lgs. n. 58/98, averte
ad oggetto i dati della Societd e del Gruppo al 31 ottabre 2014, pubblicata in data 28 novembre
2014, non assoogetiata a revisione contablie;

k¥ o statuto vigente della Socleta;
1 ulterlort informazioni contabil ed extracontablli Atenute utii ai fini della presente relazione.

Il nostro tavare ha comportate tra faltro:

a) laraccolta, ahche attraverse discussione con la Direzione della Societd, dl Infermazioni circa oll
event] avvenutt dopo ka chiusura del bllancig consolidate semestrale abbreviato al 30 glugna
2014, che possano avere un effetto significativo sulla determinazinne det valori oggetto del
presente esame;

B Ia discussione con fa Direzione della Societa defls situazigne eccnomica, patrimontale ¢
finanziaria del Gruppo ai 30 setternbre 2014 asposta nella relazione finanziarta consolidata di
Tiscali alla medesima data;

¢} latettura det verball delie riunionl del Consiglio dl Amministrazione delia Societa del’esercizio
2014;

d) Tesame critico dei metadi dl valutazione agotiati dagll Amministratori, considerando ogni
elermnents ritenuto necessarie per accertare che tall mekodi fossero ragioneveli, adeguati e
tecnicamente [doned, nella specifica circostanza, a determinare | criteri dl determinazlone del
prezzo dl emissione deile Azloni;

&)  losservazione deli'andamento delle guotazloni di borsa delle azient d Tiscali per infervalll
temporall significativi;

f)  leffettuazione di ultertort analisi ritenute necessarle per Maccertamento defla congruita del
criterio di detefminazione del prezzo dl emissione delle Azionl

Le sopradaseritte attivith sono state svolte nella misura necessarla per # ragglungimento delle finalita
deli'incarlco, indicate nel precadente paragrafo 1.

Abbiamo inoitre ottenuto attestazione che, per quanto a conoscenza dells Direziona della Societa,
non sonb intervenute madifiche significative ai datl ed alle informazioni utifizzate nello svolgimenta
defle nostre analisi, o altri fatt e circostanze che possano avere un effetto sul criteri df
determinazione del prezze di emissione delle Azioni indicali nella Relzzlone degli Amministratort che,

come tali, potrebbero essare rllevanti per | finalitd della presente rglazione.

4, CONSIDERAZIONI SULL’ADEGUATEZZA DEI CRITERI ADOTTATI PER LA DETERMINAZIONE
BEL PREZZO DI EMISSIONE

Nell'inotesi df esclusione de! diritte di.opzione, la norma dell'art. 2441, sesto comma del Codice
Civile, stabitisce che il prezzo di emissione delle azioni deve essere determinato "In base al valore del
patrimonio netts, tenendo canto, per ie azionl guotate in borsa, anche delf'andamente delle
quptazioni nalfultimo semestre”, Secondo accreditata dattring, tate disposizione va interpretata nel
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sanse che Il prezzo df emisslone daile azion} ton deve pssere necessariamente uguale af valore
patrimoniale, dal momento che ia sua determinazione deve essere fatta “in base” a tale valore; cio
lascia un margine of discrezionalits ami Amminlstratord, che potrebberp £mettere le nuove azioni ad
un prezzo nes colncldente con i valore, del patrimanto netto. Son riferimenta 8 qQuesto parameiro &
inoltre da notare che, alia data corrents, 1a Socletd evidenzfa yn patrimonio netto consolidato
negativo e, partanto, tale prescrizione non & attualmente applicablie. Analogamente, si ritiane che i
riferimento deila norma all'andamento dalie Quotazion) nell’uitimo semestre tasci agli Amministrator
liberta di scelta nella individuaziona del valore dail'azione che possa rlitenersl magglormente
rappresentativo delfa tendenza del mercato nel perlodo di osservazione,

Come descritto nej precedenti paragraff in considerazione delie caratteristiche dell'operazione
tancordata con SG, In sede df cenferimento della delega, It Consiglio di Amministrazione ha proposto
ai'Assembiea di non fissare il prezzo di emissiore delile azionl, ma di determi nare i criteri cui ji
Consiglio di Amministrazione si dovrd successivamente attenere per determinare i prezzo di

emissicne delle azioni,

In bale contesto, al fine dt assicurare Ia conformita det procedimento di determinazicne del prezzeo di
emissione delle Azion! alle Previsioni dell‘art. 2443, sestg comma, def Codice Clvile, il Cotislgiio df
Amministrazione ha privilegiato il criterio delle quotazian! di borsa, che esprime il vatore di
Ur'azienda sulla base della capitalizzazione ¢l borsa attraverso i prezzi dei titolf negoziati sui mercat)
azionart regolamentati, secondo il meccanisma df definizions descrittp &l paragrafo 2,

Suila base del lavoro svolto, sono emerse le saguentt consideraziani:

- la scelta deghi Amministrator! gi optare per la definzione di ue criterio o determinazione da
Rrezzo di emisstone, in luogo delia definizione ol un prezzo puntuate, risulta in linea con ia prassi
di mercato per operazioni dj aumento di capitale aventi natura similare nonché con gl
erlentamenti della dottrina;
In relazfone allo scanto da applicare al prezzo di emissiong, 1a dottring non esciude I'applicability
di un correttivo alio stesso poiché, pur rterendosl ai prézz| oi borsa, non presuppone I'assoiuta
colncidenza tra il prezzo di emlissione 2 if valare di mercate. L'applicazione di uno sconte del 5%

Richiesta di Sottoscriziona & da ritaners| congrus [n quante tiene in conslderazione Fandamento
del tltolo che, da un lato, Incorpora tutte le informazion pld recenti chie possono influenzare le
quotazion! di barsa e, dail'aitro, risuita adeguato tenendo in conslderazione | volumi scambiati

ton riferimento alia facolta, in capo alla Societd e/o a 56, di nosticipare la ¢chiusura del Periodo
di Pricing al giorno gi mercato aperto successive, qualora il frezzo di chiusura defle azioni
ordinarie Tiscall registrato nell'vitimo giorne del Periodo i Pricing sia inferiore ai 97% del VWAP
registrato nelt'arco del medesimo perigdo, tale clausola risulta essere velta g neuiralizzare
gventuali osciliazioni registrate nef brevissimo periodo.

T %ﬁ il
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Gli Amministratori hanino inoitre stabilito che, In occasione di clascuna Richiesta di Sottoscrizione, I
Consiglo verificherd, sula base delle infoermazioni al momente disponiyill, nonché mediante apposite
simulaziond In funzlonie dei carsi di borsa delie azloni Tiscal, I rispette det parametri di cui alf’art.
2441, sesto comma 6, del Codice Chvile.

5. LIMITI SPECIFICI ED ALTRI ASPETT! DI RILIEVO EMERS! NELL'ESPLETAMENTG DEL
PRESENTE INCARICO

Come in precedenza evidenziato, nell'esecuziona del nostro incarico abbiamo utiizzato dati,
documenti ¢ Infarmazioni farniti dalla Societa, assumendone la veridicita, correttezza e completerza,
senza svolgere verlfiche a riguardo. Parimenti nen abbiamo effettuato una valutazione econemica
deila Socieia. Allo stesso modo, non 5one state esegulte, sempre perché estranee all’'ambito del
nostro-incarico, verifiche e/o valutazion! della validith e/o efficacia dei negoal gluridici stipulatl dalla
Societd néil"ambito del propric progette di ristrutturaziene dell'indebitamento di Gruppo.

La proposta di Auménto d} Capitale formulata dal Consiglte di Amministrazione, definito il'numero
massimo gi azion! che saranno emesse, nonindica if prezzo di emissione delte suddette azioni, benst i

criterio per la determinazione deilo stesso. Pertanto, la presente refazione non ha ad oggetto |a

congrulta del prezzo df emissione delie Azionl, #d oggi non ancora definito, ma la congrultd del criter

propest] dagll Amministratori per la determingzione del prezzo dl emisslone detle azion!, criter! ai

quaH, se approvat! dall’Assemblea Straordinaria degli Azionisti, il Consiglie di Amministrazione s

dovra attenere netla determinazione del prezzo in sede di esecuzione deli'Aumento di Capitale. N

L'ssecuzione dell'Aumento df Capitale sard demandata al Conhsiglio df amniinistrazione che avra i
comgpite d) dare esecuzione ai mandato assembleare individuando, di volta in voits, i prazzo dl
gmissione delle Azlon!, sotloponendo la Richiests df Sottoscrizione 4 SG. Conslderato che i) criterio di
determinazicne del prezzo i emissione & legato-ai futuri andameriti di mercato, I'esecuzigne della
defibera di Aumentt df Capitale soclate faré quindi riferimento ad un valore di mareato deile azioni
aggloernato alla dzta of esecuzione stessa, L'ampio arce temporale nel guale FAumenio di Capitale
sociale potra trovare realizzazione non cansente comunque di escludere che, nel caso in cui le
considerazioni poste slla base dei criteri adottatl dagli Amministrateri sisne mutate, quanto indicato
netla presente relazione In ordine ali'adeguatezza del criter! possa risuttare non pit applicabile alle
date di esecuzlone dell’'aurnento di capltate. infatti, Teriterfo dalle quotazioni df borsa, che risulta
particolarmente inticato in presenza di socistd con slevata capitalizzazione, put risultare
condizlonate da fettar] estranet alla societa valutata guali, ad esémpio, periedi di particolare volatilits
tiei mercat] finanziari, di pressioni speculative o di clrcostanze anomale, che polrebberg imftare ia
capacity del prezzf di mercate di riflettere valutazioni intrinseche,

Questo risulta particolarmente attuale in un contesto di mercato che b caratterizzato da elevati livelli
di Incertezza e da fenoment dl forfe turboienza; non si pub guindi escludere che il perdurare defla-crisi
finanziaria in atip e la sua evoluziene possa condurre a valori di mercato ad ogal non prevedibili ed

anche signifisativamente diversi da quelll attuali.
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6. CONCLUSIONI

Tutto cid premedso, sulla base della documentazione esaminata‘e dells procedure sopra descritte,
tenuto conto della natura e portata del nostro favoro indicate nella prasente relazlone e ferme
restando quanto evidenziate al precedente paragralo 5., ritentamo che | eriter] individuatl daghi
Amministratort per Ja-determinazione del prezzo di emissione detie Azlonl al fini delia proposta di
aumento del capitale soclale con esclusione del dirftto di opzione ai sensi dell’art. 2441, sesto comma
del Cedice Civie, slano adeguati, In quanto nella circostanza raglonevoli e nan arbitrart, ad
esprimiama parere favorevele sulla congruita dei criteri individuat! per la determinazione del prezzo

di -emissione delie Azioni,

Milang, 9 gennaio 2015

Recit?sté‘ioung 5.0.A.
/ Luca Pellizzoni /7 [
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STATUTC
Articolo 1
Denominazione sociale

E' costituita una Societd per Azioni corrente sotto la denomi-
nazicne sociale "TISCALI S.p.A.".

Articolo 2

Sede sociale
La sccieta ha sede legale in Cagliari, Sa Illetta, SS 195, Km.
2.300. '
L'erganc amministrativo della societd pud istituire, modifica-

re o sopprimere, in tutto il territorio nazionale, sedi secon-
idarie; medificare la sede sociale all'interno delloc stesso Co-
mune e disporre il suo trasferimento nell'ambito del territo-
4rio nazionale nonché istituire, modificare e sopprimere suc-
cursali, agenzie, uffici e filiali.
Articolo 3
Oggetto soclale
La Societa ha per oggetto:
- la progettazione, la realizzazione, l'installazione, la ma-'

‘nutenzione e la gestione, con qualsiasi tecnica, mezzo e si-
stema, di dimpianti e reti di telecomunicazione, di proprieta
‘della sccieta o di terzi, siano essi fissi, mobkili ¢ satelli-
!tari, per l'espletamento e 1l'esercizio, senza limiti territo-
Jriali, dei servizi di comunicazione anche risultanti dall'evo-
|luzione delle tecnclogie;

i— lo svolgimento delle attivitd e la prestazicne di servizi
;connessi al settori sopra indicati, ivi compresa la commercia*i
ilizzazione del prodotti, servizi e sistemi di telecomunicazio-|
ne, telematici, multimediali ed elettronici, di connessicne

. - ' . . . |
e/o interconnessione alle diverse reti e la diffusione, attra-|
\

lverso le reti stesse, di informazioni di tipo culturale, tec-
nico, educativo, pubblicitario, di intrattenimento o di qual—‘
‘siasi altro genere ed in qualsiasi formate, anche per conto
:terzi;

i— lo svolgimentc di attivita editoriali, pubblicitarie, infor-

'matiche, telematiche, multimediali, di ricerca, formazione e

consulenza che si presentino comungue attinenti a quanto sopral
lindicato; |
-— l'assunzicne, gquale attivita non prevalente, di interessenze‘
le partecipazioni in societd o imprese in genere che svolgano’
Iattivité, rientranti nellc scopo sociale o comungue ad esso
connesse, complementari o analeoghe, ivi comprese le imprese!
joperanti nel campo delle attivitd manifatturiere, elettroniche
ed assicurative, nel rispetto dei limiti previsti dalla vigen-
‘te legislazione in materia.

'La Societa pud compiere tutti gli atti ritenuti necessari o,
soltanto utili per il conseguimento dell'oggettc sociale: cosiI
1in breve pud pecrre in essere operazioni mobiliari, immobilia—‘
:ri, industriali, commerciali e finanziarie, cCompreso ;l rila—§



scio di garanzie reali e personali, anche a favore di terzi e
quale terza datrice di ipoteca, nonché la conclusione di con-
tratti di finanziamento in forma passiva, il tutto nei limiti
delle vigenti norme di legge; le operazicni finanziarie, com-

presa l'assunzicne di partecipazicni non dovranno comunque es-—

‘sere sveolte nei confronti del pubblico.
'E' per altro inibita l'attivita finanziaria wverse i1 pubblico
o la raccolta del risparmio.
- Articclo 4 -
Durata

‘La Societd ha durata sine al trentunc dicembre duemilacinguan-

ta e potra essere prorogata una ¢ pilt velte ovvers anticipata-

mente sciolta, salve il diritto di recesso dl clascun socio in
icasc di proroga.
~ Articolc 5 -
Capitale scciale e Azioni
Il capitale scciale e di Eurc 82.052.029,67 (novantadue milio-

ni cinguantadue mila ventinove virgola sessantasette). Le par-:

tecipazioni sociali sonc rappresentate da numero 1.861.535.343
(un miliardo ottocentosessantuno milioni cinguecentotrentacin-

que mila trecentogquarantatre) azicni prive di valore nominale.
‘Le azioni interamente liberate, sono indivisibili e liberamen-
te trasferibili.

In data 30 (trenta) gennaic 2015 (duemilaquindici) 1’Assemblea
Straordinaria della Societd ha deliberato di attribuire al
Consiglioc di Amministrazione, ai sensi dellfarticolo 2443, se-—

condgo comma, del codice civile, la facolta di aumentare il ca-

pitale sociale a pagamento, in una o pin tranches, 1in via
scindibile, entro il 31 dicembre 2017, con esclusione del di-
ritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ.,
mediante emissione di complessive massime 1.000.000.000 (unmi-
liardo) di azieni ordinarie senza valore nominale da destinar-
si alla sottoscrizione da parte di Société Générale (¥SG").
L'Assemblea straordinaria ha altresi stabilito che 11 prezzo

di sottoscrizione delle azioni emesse per ciascuna tranche,

comprensivo dell’eventuale sovraprezzo, sia pari al 95% {(no-

vantacingque per cento) del prezzo medic giornaliero ponderato
‘per 1 velumi scambiati (Volume Welghted Average Price) delle
azioni cordinarie della Societa registrato nel periodo di tre
igiorni di mercato aperto successivi alla presentazione di cia-
‘scuna richiesta di sottoscrizione da parte della Sccieta (il

“Pericde di Pricing”). Qualora il prezzo di chiusura delle a-—
zioni ordinarie della Societa registrato nell’ultimo giorno
del Pericde di Pricing sia inferiore al 97% (novantasette per |
cento) del Volume Weighted Average Price registrato nell’arco
del medesimc Periodo, la Soccieta e/o S5G avrannce facolta, eser—
citabile fino ad un massimo di cinque volte, di posticipare la.
%Chiusura del Pericdo di Pricing al giorno di mercato apértoj
SﬁCcessivo.

(il;ﬂeﬂ’\r}‘ﬁérsamenti in denaro fatti dagli azionisti alla Societa a

- sl



[titolo di finanziamento possono essere effettuati nei limiti
‘di legge:
- sotto forma di apportc in conto capitale senza diritto a re-

stituzione; |
- sotto forma di finanziamento fruttifero ¢ infruttifero con

naturale diritto alla restituzione.
Il capitale sociale & preordinato al conseguimento

dell’oggettc soclale e potra essere aumentato anche mediante
,conferimento in natura e/o crediti ai sensi del combinato di-
sposte degli articoli 23242, 2343 e seguenti del Codice Civile.
L’Assemblea pud deliberare la riduziecne del capitale, anche!

mediante assegnazicne a singeli aziocnisti o a gruppi di azio-—;
nisti di determinate attivita sociali o di azioni ¢ di quote
di altre imprese, nelle guali la Societa abbkia compartecipa-—:
zione. L'Assemblea pud deliberare 17aumento del capitale sco-!
ciale ai sensi e nei limiti di cui all’articolo 2441, comma 4,
secondc pericdo, del Codice Civile, ed attribuire allforganc
amministrativo la facolta di aumentare il capitale sociale ail
sensl dell’articolo 2443 del codice civile.
Articolo 6

! Convocazione dell'Assemblea

L'Assemblea & convocata dall'organo amministrative pressc la
sede sociale o altrove, purché in Italia, mediante pubblica-

lzione, nei termini di legge, di avviso nel sitc internet della
;Societa e con le altre modalita previste dalle norme regola-
mentari. Coloro cui spetta il diritte di wvoto, hanno diritto
di prendere visione di tutti gli atti depecsitati presso la se-
de sociale per Assemblee gia convocate e di ottenerne copia al
‘proprie spese.
Articolo 7
Assemblea ordinaria e straordinaria f
L'Assemblea ordinaria & cenvecata almeno una volta all'anno
‘entroc 180 giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale, per
1fapprovazione del bilancio, essendo la Societa tenuta alla.

lredazione del bkilancio consolidato.
Le assemblee, sia in sede ordinaria che straordinaria, se pre-

visto dal Consiglio di Amministrazione che convoca’
}l’Assemblea, pessono svelgersi in unica convocazione e le de-—
liberazioni relative sono valide se prese con le presenze e le
maggicranze previste dalla legge per tali ipotesi.
- Articclec 8 -
Intervento in Assemblea

Possono intervenire all'Assemblea tutti coloro ai quali spetta
il diritte di wvoto ai sensi delle dispesizioni normative di'
volta in volta applicabili. Coloro ai quali spetta il diritto
'di intervenire all'assemblea potrannc farsi rappresentare, ai
sensi di legge, mediante delega che potra essere conferita per}
iscritte o per via elettronica, se previsto da specifiche nor-
;me regolamentari e secondo le modalita ivi indicate. La Soccie-—,

Eté esclude la possibilita di avvalersi di un soggetto al quale‘



‘ziente risultera eletto il candidato della lista che nen abbia!
lancora eletto alcun Amministratore ¢ che abbia eletto il minor.
‘numerc di Amministratori.

iNel caso in cui nessuna di tali liste abbia ancora eletto un

Amministratore ovvero tutte abbianc eletto 1o stesso numero di

Amministratcri, nell'ambito di tali liste risulterd eletto il

‘candidato di gquella che abbia ottenutc il maggicr numero di

'voti.
‘In caso. di parita di voti di lista e sempre a parita di quo-.
‘ziente, si procedera a nuova votazione da parte dell'intera

Assemblea, risultando elette il candidato che ottenga la mag-!

'
t

gioranza semplice dei voti .
‘Qualora, in caso di presentazione di piu liste, nessunc dei

‘candidati indicati nella lista che abbia ottenutc il maggior
-numero di voti dope la prima e che non sia collegata in alcun
‘modo, neppure indirettamente, con i soci che hanno presentato
0 votate tale ultima lista sia risultato eletto ai sensi delle

#disposizioni che precedono, risultera comunque eletto in so-

stituzione dell’ultime candidato in ordine di presentazione
eletto nella lista che ha ottenuto il numero di voti immedia—f
tamente superiore a gquellc conseguitc dalla lista di minoran—i
za, il candidato primo in ordine di presentazicne della listaf

di minocranza.

‘Qualora il Consiglio di Amministrazione sia cemposto da un nu-
|merc di membri finc a sette e, ail sensi della procedura di no-
fmina di cui sopra, non risultasse eletto alcun membro in pos-—
‘sesso dei requisiti di indipendenza stabiliti dalla normativa
‘applicabile, I1'ultimc degli eletti tratto dalla lista che ha
jottenute il maggior numero di voti dovra essere sostituito con
il primo candidatc successivamente elencato in tale lista che
sia in possesso di tali reguisiti.

‘Qualora invece il Consiglio di Amministrazione sia compcsto
‘da pin di sette membri e, ai sensi della procedura di nomina

;di cui sopra, non risultassero eletti almeno due membri in}

lbossesso dei reguisiti di indipendenza stabiliti dalla norma-

:tiva applicabile, 1'ultimc degli eletti non in possesso di ta—i
1li requisiti tratto dalla lista che abbia ottenuto il maggior'
numero di wveti dopo la prima e che non sia collegata in alcune,
modo, neppure indirettamente, con i sceci che hanno presentato‘
'c votato tale ultima lista dovra essere sostitulbo con il pri-
mo candidatc successivamente elencato in tale lista che sia ini
fpossesso di tali reguisiti e, gualora a seguito di tale sosti-
tuzione rimanesse ancora da eleggere un membro in possesso del
;requisiti di indipendenza stabiliti dalla normativa applicabi-
?lg, l'ultimc degli eletti non in possesso di tali requisiti
'tfatpo dalla lista che abbia ottenuto il maggior numero di wvo-
%ti dovrd essere sostituito con il primo candidato successiva-
mente elencato in tale lista che sia in possesso di teli requ-
siti.

it ora 11 Consiglio di Amministrazicne elettc ai sensi di,



. .
\quanto sopra non consenta il rispettc dell'equilibkrio tra 1|

'generi previsto dalla normativa vigente, gli ultimi elettl‘
‘della lLista di maggioranza del genere pil rappresentato deca-|

dono nel numero necessario ad assicurare 1'ottemperanza al re-,
|

‘quisito e sonc sostituiti dai primi candidati non eletti de|

‘istessa !lista del genere meno rappresentatc. In mancanza di

‘candidati del genere meno rappresentato all'interno della 1li-

lsta di maggioranza in numero sufficiente a procedere alla so-
’stituzione, il suddetto criterio si applichera alle liste di!
!minoranza via wia pih votate dalle quali siano stati tratti!
tdei candidati eletti. Qualora applicandc i criteri di cui so—!
‘pra non sia comungue possibile individuare dei sostituiti ido-
neil, l'Assemblea integra l'organc con le maggiocranze di legge,
lassicurande il soddisfacimento del requisitec dell'egquilibrio
‘fra i generi previsto dalla normativa vigente;

,¢) il meccanismo di nomina mediante voto di lista sopra previ-
|sto trova applicazione per 11 sclec caso di integrale rinnovo
idegli Amministratori; per la nomina di Amministratori per
‘qualsiasi ragione non nominati ai sensi del procedimento sopra
 previsto l'Assemblea delibera con la maggioranza di legge nel!
irispetto del requisiti normativi di rappresentanza dei generi;

'tale requisitc si applica anche alle cooptazioni effettuate

idallo stesso Consiglic di Amministrazione ai sensi della nor-

mativa applicabile.
'L'Assemblea anche nel corso del mandato non pud variare il nu—’
|mero componenti il Censiglio di Amminlstrazione se non entro
'il limite di cui al presente statuto, provvedendo alle relatik‘
}ve nemine. Gli Amministratori cosi eletti scadrannc con quelli,
‘in carica. ‘
IQualora per dimissioni ¢ per altre cause vengano a mancare la’
‘metd, in caso di numero pari, e piu della metd, in caso di nuf‘
ymero dispari, degli Amministratori, si intende decaduto
!l’intero Cecnsiglio e deve immediatamente convecarsi
1’Assemblea per la nomina di tutti gli Amministratori.
‘ ~ Articolo 12 -

Convocazione e conduzione delle adunanze
’ del Consiglio di Amministrazione
Le riunioni del Consiglio di Amministrazione posscno tenersi
al di fuori dell'ambito del territorioc nazionale, purché in|
‘uno dei Paesi membri dell'Unione Europea, e sono convocate dal
Pre51dente c da almeno due Amministratori, per mezzo di racco—|

mandata, telegramma, telex, telefax o posta elettronica, da

spedirsi almenc due giorni prima della data fissata.
'In caso di assenza o di impedimento del Presidente, il Consi-

glio wviene presieduto dal Vice-Presidente, ovvero dall'Ammini-;
'stratore pilt anziano di eta,

I1 Consiglio pud nominare un Segretaric anche al di fuori dei]

Isuoi membri.

‘E' ammessa la possikilita che le riunioni del Consiglio di Am-i

ministrazione si tengano per video-conferenza e/o tele-



e e ———— e —— —

{Eonferenza a condizione che tutti i partecipanti possanc esse-
,re identificati e sia loro ccnsentito seguire la discussione
-ed intervenire in tempo reale alla trattazione degli argomenti:
affrontati. Verificandosi questi reguisiti il Consiglio sil

considerera tenuto nel luogo dove si trova il Presidente e do-

.ve deve, inoltre, trovarsi il Segretario, onde consentire la

stesura e la sottoscrizione del verbale sul relativo libro.

Il Consiglio di Amministrazione & wvalidamente costituito gua-

lora, anche in assenza di formale convocarzione, siano presenti

tutti i consiglieri in carica e tutti i sindaci.
- Articolo 13 -
Validita delle deliberazicni consiliari
Per la validita delle deliberazicni del Consiglio € necessaria

la presenza della maggicoranza degli Amministratori in carica.

Le delibkerazioni sonc prese a maggioranza del presenti e in
caso di parita, prevale il voto di chi presiede la riunicne.
- Articolo 14 -
Poteri dell'organo amministrativo
Al Consiglio di Amministrazzione ed all'Amministratore Unico,

secondo la forma adottata, spettano tutti i poteri di ordina-;

‘ria e straordinaria amministrazione della Societa,  eccetto
iquelli specificamente riservati dalla legge all'Assemblea.

I1 Consiglio di Amministrazicone entro 1 limiti di legge pud.
‘nominare altresi uno o piu Amministratori Delegati, determi-
nandone 1 poteri nell'ambito di quelli ad esso spettanti e nei
,limiti di legge (art. 2381 del Codice Civile).

iIl Consiglio di Amministrazione o l'Amministratore Unico pos-
:sono, nelle forme di legge, adottare ogni deliberazione con-
cernente 1l'adeguamento dello Statuto Scciale a disposizioni

nermative.

Tl Consiglioc di Amministrazicone ¢ l1'Amministratore Unico:

(i} possono, nelle forme di legge, nominare uno o piu Diretto-—
ri Generali, Procuratori, determinandone attribuzioni e pote-
ri;

{(ii) nominano, su proposta dell'Amministratore Delegato ove

lL'amministrazione della Societa sia affidata ad un Consiglio!
di Amministrazione, e comungue previc parere cbbligatoric del
Cellegio Sindacale, 11 dirigente preposto alla redazlone dei
Edocumenti contalili societari, determinandone attribuzioni e
!poteri. Il dirigente preposto alla redazione dei documenti

contabili e societari deve possedere 1 requisiti di onorabili-

ta previsti per gli Amministratori ed aver maturatce una signi-
;ficativa esperienza professionale in attivitad di amministra-
‘zione e finanza. Egli rimane in carica per un triennic ¢ per
la minore durata fissata all'attc della sua nomina ed & rie-
leggibile.

.I1 dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
;societari partecipa alle riunioni del Censiglic di Amministra-
izione e del Comitate Esescutive, ove istituite, che prevedanoE

.la trattaziocone di materie rientranti nelle sue competenze.



Tl Consiglio di Amministrazione pud delegare proprie attribu-!
zioni ad un Comitato Esecutive composto da alcuni dei suoi;
lcomponenti. 11 Consiglic di Amministrazione o 1'Amministratore
‘Unico devono riferire trimestralmente al Collegio Sindacale]
sullfattivitd svolta e sulle operazioni di maggior rilievo e-
.conomico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa|
Io dalle societa controllate; in particolare devono riferire
sulle operazioni in potenziale conflitto di interessi, median-
'te una relazione scritta inviata al domicilio dei sindaci owv-
!vero mediante trasmissione telematica.

- Articecleo 15 -

|
;
} Rappresentanza legale della Societa

‘La rappresentanza legale della Societa di fronte ai terzi ed]
in giudizio spettano all'Amministratore Unico, al Presidente

del Consiglioc di Amministrazione, al Vice-Presidente, se nomi—|

‘nato, 1In caso di assenza e/o impedimento del Presidente ed a-!
gli eventuali Amministratori Delegati, nei limiti della delega
%loro conferita.
Il concretce esercizio del potere di rappresentanza da parte
del Vice-Presidente attesta di per sé& l'assenza o 1'impedimen-
to del Presidente ed escnera i terzi da ogni accertamento o‘
responsabilitad in proposito. In caso di nemina di pid Vice—|
Presidenti, il Consiglio stesso determinera le modalita di so-:
stituzione del Presidente.

- Articeclc 16 -

Rilancic

L'esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno.
Alla fine di ogni esercizic sociale l'organo amministrativo:
redige il Dbilancio costituito dalleo stato patrimoniale, il!

conteo econemico e la nota integrativa, sotto 1'osservanza del-
le norme di legge.
- Articolo 17 —
Utili
IL'Assemblea del scoci approva il bilancio e delibera in merito
alla distribuzione degli wutili, previa assegnazione del 5%
, (cinque per cento) degli utili annuali al fondo di riserva le-
.gale, finché guesto non abbia raggiunto il gquinto del capitale
isociale.
- Articolo 18 -
Collegio sindacale

I1 Collegioc Sindacale si compone di tre Sindaci Effettivi e
due Supplenti ncminati dall'Assemblea assicurando l’equilibrioc
fra i generi ai sensi della nermativa vigente. I Sindaci dura-:
no in carica un triennio e sono rieleggibili. La decadenza dei%
Sindaci per decorrenza del termine ha effelto soltanto quandoi
il Collegio & stato ricestituito. Ai sensi dell'art. 1, comma
2, lettere b) e c) del regolamento di cui al decrete del Mini-
stro della Giustizia 30 marzc 2000, n. 162, si considerano
strettamente attinenti a quellc della Societa 1 settori di at-
tivité e le materie inerenti le telecomunicazioni, le comuq}—



cazioni elettroniche in genere, i media, le attivita softwaggw
ed informatiche ncnché le materie inerenti le discipline giu—;
ridiche privatistiche e amministrative, le discipline economi-
‘che e quelle relative all'organizzazione aziendale.

'Le riunioni del Collegio possono tenersi anche con l'ausilio
idi mezzi di telecomunicazione, nel rispettc delle modalita di
cui all'articolo dodici (Conveocazione e conduzicne delle adu-
nanze del Consiglio di Amministraziocne} del presente statuto.

iL'Assemblea che nomina i Sindaci ed il Presidente del Collegio

Sindacale determina il compensce loro spettante. La nomina del
Coliegio Sindacale avviene sulla base di liste presentate dai
soci nelle quali devono essere indicati cinque candidati, tre
alla carica di Sindacc Effettive e due alla carica di Sindaco

Supplente, elencati mediante un numerc progressivo, partendo
da colui che professicnalmente ha una maggiore anzianitd e nel

rispetto della normativa vigente in materia di equilibric fra

i generi.

Ogni azionista non potrad presentare o concorrere a presentare
pit di una lista, anche se per interposta persona o per il:
tramite di societad fiduciarie. Ogni candidato potra essere

presente in una scola lista a pena di ineleggibilita. Hanno di-

ritto di presentare le liste soltanto gli arionisti che da so-
1

11 ¢ insieme ad altri azionisti rappresentine la percentuale
delle azioni aventi diritto di vete nell'Assemblea ordinaria]

prevista dalla normativa applicabile, «che sara indicata
nell'avviso di convocazione dell'Assemblea, Le liste presenta-

‘te dail soci devenc essere depositate, come sara altresi indi-
cato nell'avviso di convocazione, presso la sede della Societa
entro il wventicinquesimo giorno precedente la data dell'Assem-—
blea chiamata a deliberare sulla nomina dei componenti del
iColleqio Sindacale. Ove alla scadenza del predetto termine sia
stata depositata una sola lista, ovveroc soltanto liste presen-—

tate da soci che risultino cellegati tra loro ail sensi della

normativa applicabile, possono essere presentate liste da soci
che risultinoe collegati tra loro ai sensi della normativa ap-
plicakile, posscnc essere presentate liste sino al terzo giocr-
no successive a tale data, e la percentuale di partecipazicne:

- |

prevista per la presentazione delle liste & ridotta alla meta.

Ciascuna lista dovra essere corredata delle informazioni chief‘
ste dalla normativa applicabile ed indicare l'identita dei so-
;ci che la hanno presentata, la percentuale di partecipazione
complessivamente detenuta e una certificazione dalla quale ri-
sulti la titolarita di tale partecipazione, nonché di una di-

ichiarazione dei soci diversi da quelli che detengono, anche

'congiuntamente, una partecipazione di contrelle o di maggic-
ranza relativa, attestante l1'assenza di rapporti di cellega—
.mento previsti dalla normativa applicabile con questi ultimi.

iIn calce alle liste presentate dail socl ovvero in allegato al-

=" % ile stesse, deve essere fornita un’esauriente informativa sulle

(:i4EEE:h‘_Lfaratteristiche perscnali e professionali dei soggetti candi-



Tdati. _1
Unitamente a ciascuna lista dovranno essere depositate le di-
;chiarazioni con le quali i1 singoli candidati accettano la can-
‘didatura e attestanc, sotto la propria responsabilita, 1'ine-
.sistenza di cause di ineleggibilita ¢ di incompatibilita non-
ché l’'esistenza dei requisiti di onorabilita e professionale
prescritti per la carica dalla normativa applicabile e dallo
istatuto.

iLa lista presentata senza l’osservanza delle prescrizioni di
|cui sopra sara considerata come non presentata.

!Ogni azionista non potra votare pit di una lista, anche se per
interposta persona o per il tramite di societa fiduciarie.

Nen possono assumere la carica di Sindace colorc che ricoprono:
la medesima carica in cingue emittenti. I Sindaci possono as—]

sumere altri incarichi di amministrazione e controllc nei 1i-

miti fissati dalla normativa applicabile.

Almenc uno dei Sindaci Effettivi, ed almeno unc di guelli Sup-
plenti, deve essere scelto tra gli iscritti nel registre del
revisori contabili, che abbiano esercitate 17attivitd di con-
trclle legale dei conti per un periodo non inferiocre a tre an-
ni. I Sindaci che non si trovano nella predettz condizione de—|
vono aver maturato un’‘esperienza complessiva di almeno un tri-
ennio nell’esercizic di specifiche attivita comungue attinenti
a quella di impresa. Per attivita attinenti a quella di impre-
'sa di intendono tutte quelle riconducibili all’oggetto sociale
ldi cui all’articolo 3 (Oggetto sociale) di guesto statute e
Equelle comungue relative al setteore delle telecomunicazicni.
Risultano eletti:

'a) della lista che ha ottenutc il maggicr numerc di wvoti,
‘nell’ordine progressive con il guale sono elencati nella 1i-
'sta, due membri Effettivi e un menmbro Supplsnte;

'by il terzo membro Effettivec sara il candidato alla relatival
carica indicatoc al primo poste, tra i Sindaci Effettivi, nella
lista che avra riportatce il maggior numero di wvoti dopo la
prima, tra le liste presentate e votate da parte di soci che
non siano collegati, neppure indirettamente, con i soci che
‘hanno presentato o wvotato la lista risultata prima per numero
di wvoti;

¢) il secondo membre Supplente sara candidato alla relativa

carica indicato al primc posto, tra i Sindaci Supplenti, nella
medesima lista di minoranza cui al punto precedente.

In casc di parita tra le liste presentate e votate da parte di-
soci che non sianc collegati, neppure indirettamente, con i
socl che hanno presentato o wvotato la lista risultata prima,

‘per numero di voti, wverra eletto il candidato della lista che

sia stata presentata de socl in possessc della maggiore parte-
cipazione ovvero, in subordine, dal maggior numero di socti. i
La presidenza del Ccllegic Sindacale spetta al candidato alla
carica di Sindaco Effettivo indicate al primo posto nella 1i-:

sta che avra riportato il maggicr numero di vori dopo la”pri—i



[ma, tra le liste presentate e votate da parte di soci che non
'siano collegati, neppure indirettamente, con i soci che hanno
presentato o votato la lista risultata prima per numero di vo-
ti;

,c} il secondo membro Supplente sara il candidato alla relativa
carica indicato al primc posto, tra i Sindaci Supplenti, nella
medesima lista di minoranza di cui al punto precedente.

In caso di paritad tra le liste presentate e votate da parte di
soci che non siano collegati, neppure indirettamente, con i
soci che hanno presentate o votate la lista risultata prima

per numero di voti, wverra eletto il candidato della lista che

‘sia stata presentata da soci in possesso della maggiore parte-
cipazione ovvero, in subordine, dal maggior numero di soci.
La presidenza del Ccllegic Sindacale spetta al candidato alla

carica di Sindaco Effettivo indicato al primo poste nella 1i-

‘sta che avra riportato il maggicr numero di wvoti dopo la pri-
ma, tra le liste presentate e votate da parte di soci che non

siano collegati, neppure indirettamente, c¢on 1 scoci che hanno

;presentato o votatoc la lista risultata prima per numerc di vo-
ti.

Qualora venga presentata una sola lista risulteranno eletti a
maggioranza Sindaci Effettivi i primi tre candidati in crdine
'progressivo e Sindaci Supplenti il quarto ed il quinte candi-
dato, e la presidenza del Collegic Sindacale spettera al primo

candidato.
Qualora il Collegio Sindacale eletto assensi di quanto sopra’
non consenta il rispetto dell'equilibrio tra i generi previsto
dalla normativa vigente, gli ultimi eletti della Lista di mag-
.glcranza del genere piu rappresentato decadono nel numerc ne-
.cessario ad assicurare l'ottemperanza al requisito e sonc so-
stituiti dail primi candidati non eletti della stessa lista del
genere mence rappresentato. In mancanza di candidati del genere

meno rappresentato all’internoc della lista di maggicranza in

numero sufficiente a procedere alla sostituzione, il suddetto
criteric si applichera alle liste di mineranza via via pin vo-
tate dalle quali siano stati tratti dei candidati eletti. Qua-—
lora applicande i criteri di cuil sopra non sia comungue possi-
bile individuare dei sostituiti idonei, 1’Assemblea integra

l’'organo con le maggicranze di legge, assicurando il soddisfa-|

jcimento del requisite dell’equilibrio fra i generi previsto!
'dalla ncrmativa vigente.

In caso di cessazicne anticipata della carica di un Sindaco}
(Effettivo, egli sara sostituito dal Sindaco Supplente eletto
itra i candidati appartenenti alla medesima lista del Sindaco
non pid in carica nel vrispetto della vigente normatival
rsull’eguilibrio fra i generi.

iNel rispetto della normativa vigente in materia di equilibrio
fra i generi, 1’Assemblea provvede alla nomina dei Sindaci Ef-

1fettivi e Supplenti necessari per la integrazione del Collegio

C:;;Ez:"“;;L§indacale a seguito di cessazione anticipata della carica nel



—
‘modo seguente:
ta) qualora si debba provvedere alla sostituzione di Sindaci

‘eletti nella liista di maggioranza, la nomina avviene con vota-
|zione a maggioranza, scegliendeo fra i candidati indicati nella
lista di cui facevano parte 1 Sindaci da secstituire, i quali
jabbianc confermato almeno dieci giorni prima di gquello fissato
Iper l’Assemblea in prima convocazicne la propria candidatura, |

| - - . . ] .
iunitamente con le dichiarazioni relative all'inesistenza di

cause di ineleggibilita o di incompatibilita, nonché all'esi-
|

|stenza dei requisiti di oncrabilitad e professionalitd pre-
scritti per la carica dalla normativa applicabile e dalle sta-

tuto;
‘b) qualora invece occcorra sostituire il Sindacd Effettivo de—,

lsignato dalla minoranza 1'Assemblea lo sostituira con votazio-i

‘ne a maggioranza scegliendolo fra i candidati indicati nella,
[lista di cui faceva parte il Sindacc da sostituire, che abbia-
no confermato almeno dieci giorni prima di guello fissatoe per
1'Assemblea in prima convocazione la propria candidatura, uni-
‘tamente con le dichiarazioni relative all'inesistenza di cause

ldi ineleggibilita o: di incompatibilita, nonché all'esistenza,
|dei requisiti di onorabilitd e professionalita prescrittil per‘
la carica dalla normativa applicabile dallo statuto.
‘I Sindaci nuovi nominati scadono insieme con quelli in carica.
I Sindaci uscenti sono rieleggibili.
- Articolo 19 -

Operazioni con Parti Correlate
gLa Societad approva le operazioni con parti correlate in con-
formita alle previsioni di legge e regclamentari wvigenti, non-
jché alle proprie disposizioni statutarie e alle procedure a-
dottate in materia dalla Societa. Le procedure interne adetta-
te dalla Societa in relazicne alle operazioni con parti corre-
late potranno prevedere che 1l Consiglic di Amministrazicne
rapprovi le operazioni di maggicre rilevanza nocnostante
1ltavviso contrario degli amministratori indipendenti, purché
il compimento di tali operazioni sia autorizzato ai sensi
|dell'art. 2Z3é4, comma 1, numero 5) c.c., dall'Assenblea.
1Nell’ipotesi di cui al precedente capoverso nonché nelle ipo-

itesi in cuil wuna proposta di delikerazione da sottoporre:
all'Assemblea in relazione ad un'operazione di maggliore rile-;
vanza sia approvata in presenza di un avvisc contrarioc degli|
amministratori indipendenti, 1'Assemblea delibera con ie mag-,
gioranze previste dalla legge, sempreché, ove i soci non cor—I
relati presenti in Assemblea rappresentino almeno il 10% del
caplitale sociale con diritto di wvoto, le predette maggioranze:

di legge siano raggiunte con il voto faverevole della maggio—§

‘ranza dei soci non correlati votanti in Assemblea. Le procedu-—
re interne adottate dalla Societd in relazione alle operazioni
con parti correlate potrannc prevedere l'esclusione dal loro
ambito applicativo delle cperaziconi urgenti, anche di compe-
tenza assembleare, nei limiti di quanto consentito da;%g d%—i



‘sposizicni di legge e regolamentari applicabili.
- Articolo 20 -
Scicglimento e liquidazione della Societa

‘'Per la liquidazione e la ripartizione dell'’attivo sociale, sa-
ranno osservate le disposizioni di legge; la liguidazione sara
affidata ad uno o piu liquidatori nominati dall'Assemblea.

esgsere sciolta prima che vengano estinti.
- Articolo 21 -
Rinvio
iPer quanto non espressamente contemplatc nel presente statuto

si fa riferimentc alle disposizioni contenute nel Codice Civi-

le ed alle speciali Leggi in materia.
Luca Scano

1

'Dottor Gianluigi Cornaglia

Copia conforme all’'originale
sottoscritto c0ﬁ1e per legge.
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Qualora la Societa abbiz a contrarre dei mutui, essa non potra!




