Repertorio n. 13800 Raccolta n.6392

Verbale di assemblea

REPUBBLICA ITALIANA
L'anno duemiladiciassette, 11 giorno ventotto del mese di lu-
glio in Cagliari, alla Localita Sa Illetta, S.S. 195, km
2.300, senza n.c., presso la sede della societa “Tiscali
S.p.A.”, alle ore undici e minuti zero.

28 luglio 2017 ore 11,00.

Dinanzi a me Dr. Gianluigi Cornaglia, Notaio in Tortoli,
iscritto nel ruolo dei Distretti Notarili Riuniti di Cagliari,
Lanusel e Oristano,

e comparso il signor:
— Dott. Riccardo Ruggiero, nato a Napoli il giorno 26 agosto
1960, domiciliato per la carica presso la sede sociale, codice
fiscale RGG RCR 60M26 F839K, 1l quale interviene al presente
atto non in proprio ma nella sua qualita di Amministratore De-—
legato della societa:
- "TISCALI S.P.A.", con sede in Cagliari, Localita Sa Illetta
- S$.S. 195, km 2.300, senza n.c., codice fiscale e numero di
iscrizione al Registro delle Imprese presso la C.C.I.A.A. di
Cagliari 02375280928, REA CA-191784, capitale sociale delibe-
rato, sottoscritto e versato per euro 91.200.922,89 (novantuno
milioni duecentomila novecento ventidue virgola ottantanove),
al presente atto autorizzato in virtu dei poteri a lui spet-—
tanti ai sensi di legge ed a norma del vigente statuto socia-
le.
Detto comparente, cittadino italiano, della cui identita per-
sonale 1o Notaio sono certo, nella sua predetta qualita, mi
dichiara che per questo giorno, luogo ed ora sono stati convo-
cati i soci della predetta societa, a mezzo del prescritto av-
viso pubblicato sul quotidiano "ItaliaOggi" in data 28 giugno
2017, nonché sul sito internet della societa - ai sensi di
legge ed a norma dell'articolo 6 (sei) del vigente statuto so-
ciale - per riunirsi in assemblea straordinaria in un'unica
convocazione e discutere e deliberare sugli argomenti di cui
al seguente

ORDINE DEL GIORNO:
1. Proposta di aumento del capitale sociale, a pagamento, in
una o piu volte, in via scindibile, entro i1 31.12.2017, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
comma 4 secondo periodo, cod. civ., da riservarsi a Otkritie
Capital International Limited e Powerboom Investment Limited,
per un valore complessivo massimo di Euro 13.000.000,00 da 1li-
berarsi in una o piu volte, mediante emissione, anche in piu
tranche, di massime n. 314.000.000 di azioni ordinarie aventi
le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in circola-
zione e prive di wvalore nominale. Conseguente modifica
dell’art. 5 dello statuto sociale, delibere inerenti e conse-
guenti, deleghe di poteri.

Invita quindi me Notaio ad assistere alla presente assemblea




ed a dare atto, mediante pubblico verbale, delle risultanze
della medesima e delle deliberazioni che la stessa riterra op-
portuno adottare.

Aderendo alla richiesta fattami, io Notaio do atto di quanto
segue:

— ai sensi dell'articolo 9 (nove) del vigente Statuto Sociale,
su unanime designazione degli intervenuti, assume la presiden-
za dell'Assemblea lo stesso richiedente il quale constata e fa
constatare:

— che sono presenti in sala, in proprio o per delega, numero
12 (dodici) azionisti, rappresentanti n. 1.365.675.749 (un mi-
liardo trecentosessantacinque milioni seicentosettantacinque-—
mila settecentoquarantanove) azioni ordinarie sulle numero
3.145.281.893 (tre miliardi centoquarantacingue milioni due-
centoottantunomila ottocentonovantatre) azioni ordinarie prive
di valore nominale, pari al 43,419820% (quarantatre virgola
quattrocentodiciannovemila ottocentoventi per cento) del capi-
tale sociale, come risulta dall’elenco degli intervenuti che,
omessane la lettura per espressa dispensa avutane dal compa-
rente, si allega al presente atto sotto la lettera "A";

- che sono stati emessi numero 2 (due) biglietti di ammissio-—
ne;

— che 1'identita e la legittimazione degli azionisti, presenti
e rappresentati per delega, sono state da lui stesso accertate
per l'intervento ed il voto nella presente assemblea, avendo
invitato eventuali azionisti che si trovassero in carenza di
legittimazione al voto a dichiararlo;

— che oltre a sé medesimo, Amministratore Delegato, sono as-—
senti giustificati tutti gli altri componenti del Consiglio;

— che per 1l Collegio Sindacale e presente in sala il Presi-
dente dottor Paolo Tamponi; sono assenti giustificati gli al-
tri membri del Collegio Sindacale;

— In base al Libro Soci ed alle comunicazioni ricevute ai sen-
si del Decreto Legislativo n. 58/98, risulta che detengano i
diritti di voto, direttamente o indirettamente, con una parte-
cipazione superiore al 5% del capitale sociale i seguenti sog-
getti:

— Renato Soru 10,05% (dieci virgola zero cinque per cento);

— Otkritie Disciplined Equity Fund con il 17,08% (diciassette
virgola zero otto per cento);

- Investment Construction Technology Group Ltd con il 16,25%
(sedici virgola venticingque per cento) come segue:

- tramite (i) Powerboom Investment Limited (sua controllata
diretta) per il 4,77% (quattro virgola settantasette per cen-—
to), tramite (ii) Destarola Holding Ltd., sulla base di speci-
fici accordi, per lo 0,58% (zero virgola cinquantotto per cen-
to) e tramite (iii) Staroak Limited, sulla base di specifici
accordi, per il 10,90% (dieci wvirgola novanta per cento).

— comunica che, ad oggi, alla Societa non risulta l'esistenza

di alcun patto parasociale avente ad oggetto le deliberazioni




di cui all'ordine del giornoj;

— informa i presenti che la Relazione del Consiglio di Ammini-
strazione illustrativa delle proposte all'ordine del giorno e
la restante documentazione, sono state depositate e rese pub-
bliche nei termini di 1legge e sono, 1inoltre, disponibili
all'ingresso della sala. In particolare, detti documenti sono
la Relazione del Consiglio di Amministrazione sulle proposte
all’ordine del giorno dell’assemblea straordinaria del 28 1lu-
glio 2017, predisposta ai sensi dell’art. 125 ter del d.lgs
58/1998 e la Relazione redatta ai sensi dell’art. 72 del Rego-
lamento adottato con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio
1999 e documento informativo redatto ai sensi dell’art. 5 del
regolamento adottato con delibera Consob n. 17221 del 12 marzo
2010, come successivamente modificato e integrato, ed il pare-
re di congruita della societa di revisione, che si allegano al
presente atto rispettivamente sotto le lettere “B”, “C” e “D”,
omessane la lettura per espressa dispensa avutane dal compa-
rente, sottoscritti come per legge;

— comunica altresi che la presente riunione si svolgera secon-—
do le previsioni indicate dal Regolamento Assembleare nell'ul-
tima versione approvata dall'Assemblea degli Azionisti del 29
aprile 2011;

- che, pertanto, la presente assemblea & validamente costitui-
ta ed atta a deliberare sugli argomenti all'ordine del giorno,
ai sensi di legge ed a norma del vigente statuto.

Dichiarata aperta la seduta e prendendo egli stesso la parola,
il Presidente invita gli intervenuti che intendessero allonta-
narsi prima di una votazione, a farlo constatare all'uscita
della sala consegnando la scheda di partecipazione agli inca-
ricati all'ingresso; invita inoltre i medesimi intervenuti ad
acconsentire che assistano all'assemblea analisti finanziari,
giornalisti, nonché dipendenti e consulenti della Societa.
Ottenuto il consenso di cui sopra il Presidente ricorda agli
intervenuti di essere chiamati a deliberare su unico punto
all’ordine del giorno in sede straordinaria “1. Proposta di
aumento di capitale sociale a pagamento, in una o piu volte,
in via scindibile, entro il 31.12.2017, con esclusione del di-
ritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4 secondo pe-
riodo, cod. civ., da riservarsi a Otkritie Capital Internatio-
nal Limited e Powerboom Investment Limited, per un valore com-
plessivo massimo di Euro 13.000.000,00 da liberarsi in una o
piu volte, mediante emissione, anche in piu tranche, di massi-
me n. 314.000.000 di azioni ordinarie aventi le medesime ca-
ratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione e prive
di valore nominale; conseguente modifica dell’art. 5 dello
statuto sociale. Delibere inerenti e conseguenti, deleghe di
poteri.”

Egli da atto che la proposta & stata approvata con delibera
del Consiglio di Amministrazione in data 27 giugno 2017 e con-—

siste in un aumento di capitale sociale a pagamento per un va-




lore complessivo massimo di Euro 13.000.000,00 (tredicimilioni
virgola zero zero) da liberarsi in una o piu volte, mediante
emissione, anche in piu tranche, di massime n. 314.000.000
(trecentoquattordicimilioni) di azioni ordinarie.
L’ aumento potra essere eseguito in una o piu volte, 1in via
scindibile, entro 11 31 (trentuno) dicembre 2017 (duemiladi-
ciassette), con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, comma 4 secondo periodo, del codice civile ed
€ riservato a Otkritie Capital International Limited e Power-—
boom Investment Limited.
Egli prosegue precisando che il prezzo di emissione delle nuo-—
ve azioni sara determinato sulla base della media ponderata
dei prezzi ufficiali rilevati in un arco temporale pari ai 10
(dieci) giorni di borsa aperta antecedenti alla data del Con-
siglio di Amministrazione che, dopo 1’eventuale approvazione
dell’operazione da parte dell’odierna Assemblea, fissera il
suddetto prezzo, al netto dell’applicazione di uno sconto del
10% (dieci per cento).
Qualora entro il 31 (trentuno) dicembre 2017 (duemiladicias-
sette) 1’aumento di capitale non fosse stato integralmente
sottoscritto, lo stesso si intendera comungque aumentato per un
importo pari alle sottoscrizioni raccolte entro tale data, con
espressa autorizzazione agli amministratori a emettere le nuo-
ve azioni via via che esse saranno sottoscritte.
Per un esame dettagliato dell’operazione al presente punto
all’ordine del giorno, il Presidente rimanda alla documenta-
zione assembleare pubblicata nei termini di legge, disponibile
in sala e consegnata a chi ne ha fatto richiesta.
I1 Presidente dichiara -esaurita la trattazione sul punto
all’ordine del giorno ed invita gli intervenuti a voler discu-
tere in merito a quanto sopra esposto.
Nessuno dei presenti richiede la parola. Prende quindi la pa-
rola il Presidente del Collegio Sindacale il quale, a nome
dell’intero Collegio, dichiara che nulla osta alla legale ese-
guibilita di quanto proposto, essendo il capitale sociale in-
teramente sottoscritto e versato.
A gquesto punto, il Presidente dichiara chiusa la discussione e
mette in votazione la seguente:

PROPOSTA DI DELIBERA
1) approvare la proposta di aumento del capitale sociale, a
pagamento, in una o piu volte, in via scindibile, entro il 31
(trentuno) dicembre 2017 (duemiladiciassette), con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, se-
condo periodo, codice civile, da riservarsi a Otkritie Capital
International Limited e Powerboom Investment Limited, per un
valore complessivo massimo di Euro 13.000.000,00 (tredicimi-
lioni wvirgola zero zero) da liberarsi in una o piu volte, me-
diante emissione, anche 1in piu tranche, di massime n.
314.000.000 (trecentoquattordicimilioni) di azioni ordinarie

aventi le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in




circolazione e prive di valore nominale;

2) stabilire che il termine ultimo di sottoscrizione delle
azioni di nuova emissione e fissato al 31 (trentuno) dicembre
2017 (duemiladiciassette), fermo restando che nel caso in cui,
a tale data, 1l’'aumento di capitale non fosse stato integral-
mente sottoscritto, lo stesso si intendera comunque aumentato
per un importo pari alle sottoscrizioni raccolte, e a far tem-
po dalle medesime, purché successive all’iscrizione della pre-
sente delibera presso i1l Registro delle Imprese e con espressa
autorizzazione agli amministratori a emettere le nuove azioni
via via che esse saranno sottoscritte;

3) dare mandato al Consiglio di Amministrazione di fissare il
prezzo finale di emissione delle nuove azioni, sulla base del-
la media ponderata di prezzi ufficiali rilevati in un arco
temporale pari ai 10 (dieci) giorni di borsa aperta anteceden-—
ti alla data del Consiglio di Amministrazione che fissera il
suddetto prezzo, al netto dell’applicazione di uno sconto del
10% (dieci per cento);

4) modificare conseguentemente 1l’art. 5 (cinque) dello Statuto
Sociale al fine di tener conto delle delibere assunte in data
odierna, aggiungendo il seguente paragrafo: “L’Assemblea
Straordinaria del 28 (ventotto) luglio 2017 (duemiladiciasset-
te) ha deliberato di approvare un aumento di capitale sociale,
a pagamento, in una o piu volte, in via scindibile, entro il
31 (trentuno) dicembre 2017 (duemiladiciassette), con esclu-
sione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4,
secondo periodo, cod. civ., da riservarsi a Otkritie Capital
International Limited e Powerboom Investment Limited, per un
valore complessivo massimo di Euro 13.000.000,00 (tredicimi-
lioni virgola zero zero) da liberarsi in una o piu volte, me-
diante emissione, anche 1in piu tranche, di massime n.
314.000.000 (trecentoquattordicimilioni) di azioni ordinarie
aventi le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione e prive di valore nominale. La predetta Assemblea
ha conferito al Consiglio di Amministrazione il potere di fis-—
sare 1l prezzo finale di emissione delle nuove azioni sulla
base della media ponderata di prezzi ufficiali rilevati in un
arco temporale pari ai 10 (dieci) giorni di borsa aperta ante-
cedenti alla data del Consiglio di Amministrazione che fissera
il suddetto prezzo, al netto dell’applicazione di uno sconto
del 10% (dieci per cento). Qualora entro il 31 (trentuno) di-
cembre 2017 (duemiladiciassette) 1’aumento di capitale non ri-
sultasse integralmente sottoscritto, 1l capitale sociale si
intendera aumentato per un importo pari alle sottoscrizioni
effettuate al suddetto termine.”;

5) approvare il nuovo testo dello Statuto Sociale, contenente
la modifica testé deliberata, nella versione che si allega al
presente verbale sotto la lettera “E”, sottoscritta come per
legge ed omessane la lettura per espressa dispensa avutane dal

comparente;




6) dare mandato, anche disgiuntamente e con facolta di subde-
lega, al Presidente e all’Amministratore Delegato, con ogni
piu ampio potere, a dare attuazione ed esecuzione alle delibe-
razioni di cuili sopra per il buon fine dell’operazione, 1ivi in-
clusi, a titolo meramente esemplificativo e non esaustivo, il
potere di:
a. aggiornare le espressioni numeriche contenute nell’articolo
5 dello Statuto Sociale, come modificato, in conseguenza
dell’esecuzione parziale e/o totale dell’aumento di capitale,
provvedendo altresl ai relativi depositi presso 1l Registro
delle Imprese;
b. predisporre e presentare ogni documento richiesto ai fini
dell’esecuzione dell’aumento di capitale nonché di adempiere
alle formalita necessarie per procedere all’offerta in sotto-
scrizione e all’ammissione a quotazione sul Mercato Telematico
Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. delle
azioni di nuova emissione, ivi incluso il potere di provvedere
alla predisposizione e alla presentazione alle competenti au-
torita di ogni domanda, istanza, documento o prospetto allo
Scopo necessario o opportuno;
c. apportare alle deliberazioni adottate ogni modifica e/o in-
tegrazione che si rendesse necessaria e/o opportuna, anche a
seguito di richiesta di ogni autorita competente ovvero in se-—
de di iscrizione, e in genere, per compiere tutto quanto oc-
corra per la completa esecuzione delle deliberazioni stesse,
con ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario e opportuno,
nessuno escluso ed eccettuato, compreso 1l’incarico di deposi-
tare presso 1l competente Registro delle Imprese lo Statuto
Sociale aggiornato con la modificazione del capitale sociale.”
I1 Presidente comunica che i presenti sono rimasti invariati
rispetto a quanto verificato all’inizio della presente assem-—
blea.
Segue votazione per alzata di mano al termine della quale il
Presidente, accertati 1 risultati, constata e fa constatare
che 1l’assemblea, con 1l voto favorevole di tutti 1 soci pre-
senti, 11 cui dettaglio & meglio specificato nell’elenco gia
allegato al presente verbale sotto la lettera “A”, omessane la
lettura per espressa dispensa avutane dal comparente, sotto-
scritto come per legge, e quindi producendo gli effetti e nel
rispetto delle maggioranze richiamate dall’art. 49, comma 3,
n. (i) del Regolamento di attuazione del decreto legislativo
24 febbraio 1998, n. 58, concernente la disciplina degli emit-—
tenti,

delibera:
1) approvare la proposta di aumento del capitale sociale, a
pagamento, in una o piu volte, in via scindibile, entro il 31
(trentuno) dicembre 2017 (duemiladiciassette), con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, se-—
condo periodo, codice civile, da riservarsi a Otkritie Capital

International Limited e Powerboom Investment Limited, per un




valore complessivo massimo di Euro 13.000.000,00 (tredicimi-
lioni wvirgola zero zero) da liberarsi in una o piu volte, me-
diante emissione, anche 1in piu tranche, di massime n.
314.000.000 (trecentoquattordicimilioni) di azioni ordinarie
aventi le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione e prive di valore nominale;

2) stabilire che 1l termine ultimo di sottoscrizione delle
azioni di nuova emissione & fissato al 31 (trentuno) dicembre
2017 (duemiladiciassette), fermo restando che nel caso in cui,
a tale data, 1l’aumento di capitale non fosse stato integral-
mente sottoscritto, lo stesso si intendera comunque aumentato
per un importo pari alle sottoscrizioni raccolte, e a far tem-
po dalle medesime, purché successive all’iscrizione della pre-
sente delibera presso i1l Registro delle Imprese e con espressa
autorizzazione agli amministratori a emettere le nuove azioni
via via che esse saranno sottoscritte;

3) dare mandato al Consiglio di Amministrazione di fissare il
prezzo finale di emissione delle nuove azioni, sulla base del-
la media ponderata di prezzi ufficiali rilevati in un arco
temporale pari ai 10 (dieci) giorni di borsa aperta anteceden-—
ti alla data del Consiglio di Amministrazione che fissera il
suddetto prezzo, al netto dell’applicazione di uno sconto del
10% (dieci per cento);

4) modificare conseguentemente 1l’art. 5 (cinque) dello Statuto
Sociale al fine di tener conto delle delibere assunte in data
odierna, aggiungendo il seguente paragrafo: “L’Assemblea
Straordinaria del 28 (ventotto) luglio 2017 (duemiladiciasset-
te) ha deliberato di approvare un aumento di capitale sociale,
a pagamento, in una o piu volte, in via scindibile, entro il
31 (trentuno) dicembre 2017 (duemiladiciassette), con esclu-
sione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4,
secondo periodo, cod. civ., da riservarsi a Otkritie Capital
International Limited e Powerboom Investment Limited, per un
valore complessivo massimo di Euro 13.000.000,00 (tredicimi-
lioni virgola zero zero) da liberarsi in una o piu volte, me-
diante emissione, anche 1in piu tranche, di massime n.
314.000.000 (trecentoquattordicimilioni) di azioni ordinarie
aventi le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione e prive di valore nominale. La predetta Assemblea
ha conferito al Consiglio di Amministrazione il potere di fis-
sare il prezzo finale di emissione delle nuove azioni sulla
base della media ponderata di prezzi ufficiali rilevati in un
arco temporale pari ai 10 (dieci) giorni di borsa aperta ante-
cedenti alla data del Consiglio di Amministrazione che fissera
il suddetto prezzo, al netto dell’applicazione di uno sconto
del 10% (dieci per cento). Qualora entro il 31 (trentuno) di-
cembre 2017 (duemiladiciassette) 1’aumento di capitale non ri-
sultasse integralmente sottoscritto, 1l capitale sociale si
intendera aumentato per un importo pari alle sottoscrizioni

effettuate al suddetto termine.”;




5) approvare il nuovo testo dello Statuto Sociale, contenente
la modifica testé deliberata, nella versione che si allega al
presente verbale sotto la lettera “E”, sottoscritta come per
legge ed omessane la lettura per espressa dispensa avutane dal
comparente;

6) dare mandato, anche disgiuntamente e con facolta di subde-
lega, al Presidente e all’Amministratore Delegato, con ogni
piu ampio potere, a dare attuazione ed esecuzione alle delibe-
razioni di cuili sopra per il buon fine dell’operazione, 1ivi in-
clusi, a titolo meramente esemplificativo e non esaustivo, il
potere di:

a. aggiornare le espressioni numeriche contenute nell’articolo
5 dello Statuto Sociale, come modificato, in conseguenza
dell’esecuzione parziale e/o totale dell’aumento di capitale,
provvedendo altresl ai relativi depositi presso 1l Registro
delle Imprese;

b. predisporre e presentare ogni documento richiesto ai fini
dell’esecuzione dell’aumento di capitale nonché di adempiere
alle formalita necessarie per procedere all’offerta in sotto-
scrizione e all’ammissione a quotazione sul Mercato Telematico
Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. delle
azioni di nuova emissione, ivi incluso il potere di provvedere
alla predisposizione e alla presentazione alle competenti au-
torita di ogni domanda, istanza, documento o prospetto allo
Scopo necessario o opportuno;

c. apportare alle deliberazioni adottate ogni modifica e/o in-
tegrazione che si rendesse necessaria e/o opportuna, anche a
seguito di richiesta di ogni autorita competente ovvero in se-
de di iscrizione, e 1in genere, per compiere tutto quanto oc-—
corra per la completa esecuzione delle deliberazioni stesse,
con ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario e opportuno,
nessuno escluso ed eccettuato, compreso 1l’incarico di deposi-
tare presso 1l competente Registro delle Imprese 1lo Statuto
Sociale aggiornato con la modificazione del capitale sociale.

A questo punto il Presidente da atto, per quanto occorrer pos-—
sa, che:

1. la delibera & stata approvata senza il voto contrario della
maggioranza dei soci presenti nell’odierna assemblea, diversi
da: (a) l’eventuale socio o gli eventuali soci che, anche con-
giuntamente, per effetto della sottoscrizione dell’aumento di
capitale, verrebbero ad acquistare una partecipazione nella
Societa superiore alle soglie indicate nell’art. 106, commi 1
e 3, lett. b) del Regolamento adottato con delibera Consob n.
11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato e
integrato; e (b) 11 socio o 1 soci che detengono, anche di
concerto tra di loro, la partecipazione di maggioranza anche
relativa, purché superiore al 10 per cento;

2. tale circostanza ha prodotto gli effetti di cui all’art.
49, comma 1, n. 3, (i) del Regolamento adottato con delibera

Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modi-




ficato e integrato.

A questo punto, null'altro essendovi da deliberare e nessuno
dei presenti avendo chiesto la parola, il Presidente dichiara
sciolta l'assemblea essendo le ore undici e minuti quindici.

I1 comparente, preso atto dell'informativa ricevuta ai sensi
del decreto legislativo 30 giugno 2003 n. 196, dichiara di
prestare il suo consenso al trattamento dei dati contenuti in
quest'atto.

E richiesto io Notaio ho ricevuto il presente atto che viene
firmato alle ore undici e minuti trenta, previa lettura da me
datane al comparente il quale, su mia domanda, dichiara l'atto
conforme alla sua volonta e a verita.

Consta l'atto di cinque fogli 1in piccola parte da me mano-
scritti e in parte scritti con mezzi meccanici da persona di
mia fiducia sotto la mia direzione sulle prime diciotto fac-—
ciate fin qui.

Riccardo Ruggiero

Dottor Gianluigi Cornaglia, Notaio




Tiscali S.p.A,

Badge Titolare

28/07/2017 10:33:37

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Straordinaria

Allegato "} "aln. 6392
di raccolta.

D: Delegante
R: Rappresentato legalmente

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Straordinaria
T 1 ORRU SIMONE - : 0
1 D OTKRITIE CAPITAL INTL LTD 523.062.471
2 D WEST YORKSHIRE PENSION FUND 580.000
3 D STAROAK LIMITED 342.898.439
4 D POWERBOOM INVESTMENTS LIMITED 150.000.000
5 D DESTAROLA HOLDING LTD 18.381.152
6 D APPLEWOOD LIMITED 14.616.561
7 D SPDR S+P INTERNATIONAL TELECOMMUNICATIONS SECTOR 83.005
ETF
§ D FORD MOTOR COMPANY DEFINED BENEFIT MASTER TRUST 2.970
9 D FORD MOTOR COMPANY OF CANADA, LIMITED PENSION 643
TRUST
Totale azioni 1.049.625.241 |
33,371420
2 CINCOTTI CRISTIANG o 0
1 D SORU RENATO 265.328.283
di cui 150.835.896 azioni in garanzia a INTESA SANPAQOLQ SPA RETE SANP:
di cui 114.492.387 azioni in garanzia a INTES4 SANPAOLO SPA RETE SANP:
2 D MONTEVERDI SRL 17.609.873
di cui 17.609.873 azioni in garanzia a INTESA SANPAQLO SPA RETE SANP A
3 D CUCCUREDDUS SRL IN LIQUIDAZIONE 33.112.352
di cui 33.112.352 azioni in garanzia a INTESA SANPAOLO SPA RETE SANPA:
Totale azioni 316.050.508
10,048400
Totale azioni in proprio 0
Totale azioni in delega 1.365.675.749
Totale azioni in rappresentanza legale 0
TOTALE AZIONI 1.365.675.749
43.,419820%
Totale azionisti in proprio 0
Totale azionisti in delega 12 ’
Totale azionisti in rappresentanza legale 0]
TOTALE AZIONISTI | 12
TOTALE PERSONE INTERVENUTE 2
Legenda:
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PROPOSTE ALL’ORDINE DEL GIORNO DELL’'ASSEMBLEA STRAORDINAR!A|

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLE

DEL 28 LUGLIO 2017, PREDISPOSTA Al SENSI DELL’ARTICOLO 125-TER DEL

D.LGS. 58/1998 |

Cagliari, 27 giugno 2017



Signori Azionisti,

il presente documento e stato predisposto dal Consiglio di Amministrazione di Tiscali
S.p.A. (“Tiscali’ o la “Societad’), in ottemperanza alla normativa vigente, in relazione
allAssemblea degli Azionisti di Tiscali convocata in unica convocazione per il giorno 28
luglio 2017 ore 11 presso la sede legale, per discutere e deliberare sul seguente:

Ordine del Giorno

Proposta di aumento del capitale sociale, a pagamento, in una o pid volte, In via
scindibife, entro il 31.12.2017, con esclusione del diritfo di opzione ai sensi dell'art.
2441, comma 4, cod. civ., da riservarsi a Olkritie Capital international Limited e
Powerboom Investment Limited, per un valore complessivo massimo di Euro
13.000.000,00, da liberarsi in una o pit volte, mediante emissione, anche in pit
franche, di massime n. 314.000.000 di azioni ordinatie aventi le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione e prive di valore nominale.
Conseguente modifica dellart. 5 dello statuto sociale, delibere inerenti e consequenti,

deleghe di poteri.

Nel rinviare alle relazioni che saranno rese pubbliche nei termini di legge l'illustrazione
deil’'unico punto all'crdine del giorno, Vi proponiamo, di adottare una deliberazione in

linea cen la seguente proposta:

“L’Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Tiscali S.p.A.:

preso atfo della relazione illustrativa predisposta dal Consiglio di Amminisirazione ai
sensi delf’art. 125-ter del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, dell'art. 72 del Regolamento
adottato con delibera CONSOB n. 11971 def 14 maggio 1999, come successivamente
maodificato e integrato, e del documento informativo redatto ai sensi dell'art. 5 del
Regolamento adottato con delibera CONSQOB n. 17221 del 12 marzo 2010, come
successivamente modificato e infegrato;

preso afto del Parere rilasciato dalla sccietd di revisione Deloiite & Touche S.p.A.,



preso aflo del parere favorevole alf'operazione rilasciato dal Comitato per le Operazioni
con Parti Correlate;
constatata lopportunita di procedere per i fini e con le modalita illustrate nel

Documento di cui sopra;
delibera

- di approvare la proposta di aumento del capitale sociale, a pagamento, in una o piv
volte, in via scindibile, entro it 31.12.2017, con esclusione de/ diritio di opzione al sensi
dellart. 2441, comma 4, cod. civ., da riservarsi a Otkritie Capital International Limited e
Powerboom Invesiment Limited, per un valore complessivo massimo, di Euro
13.000.000,00 da liberarsi in una o piu volte, mediante emissione, anche in pig
tranche, di massime n. 314.000.000 di azioni ordinarie aventi Je medesime
caratteristiche delle azioni erdinarie in circolazione e prive dj valore nominale;

- di stabilire che il termine ultimo di sottoscrizione deile azioni di nuova emissione &
fissato al 31 dicembre2017,, fermo restando che nel caso in cui, a tale data, Naumento
di capitale non fosse stato integralmente sottoscritto, lo stesso si intendera comungue
aumentato per un importo pari alle sottoscrizioni raccolte, e a far tempo dalle
medesime, purché successive alliscrizione della presente delibera presso il Registro
delle Imprese e con espressa auforizzazione agli amministratori a emettere le nuove
azfoni via via che esse saranno softoscritte;

- di dare mandato al Consiglio di Amministrazione di fissare il prezzo finale di
emissione delle nuove azioni, sulla base deila media ponderata di prezzi ufficiali rifevati
in un arco temporale pari ai 10 giomi di borsa aperta antecedenti alla data del
Consiglio di Amministrazione che fissera if suddetto prezzo, al netto dell'applicazione di
uno sconto del [10]%;

- di modificare conseguentemente fart. 5 delfo Statuto Sociale al fine di tener conto

delle delibere assunte in data odiemna, aggiungendo if segliente pafagrafo,'




"t ‘Assemblea Straordinaria del 28 luglio 2017 ha deliberato di approvare un aumento
di capitale sociale, a pagamentc, in una o piu volte, in via scindibile, entro i 31
dicembre 2017, con esclusione del diritio di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4,
cod. civ., da riservarsi a Qtkritie Capital International Limited e Powerboom Investment
Limited, per un valore complessivo massimo, di Euro 13.000.000,00 da liberarsi in una
o piu voite, mediante emissione, anche in pit tranche, di massime n. 314.000.000 di
azioni ordinarie aventi le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione
e prive di valore nominale. La predetta Assemblea ha conferito al Consiglio di
Amministrazione il potere di fissare il prezzo finale di emissione delle nuove azion,
sulla base della media ponderata di prezzi ufficiali rilevati in un arco temporale pari ai
10 giorni di borsa aperta anfecedenti alla data defla riunione del Consiglio di
Amministrazione che fissera if suddetio prezzo, al nefto delf'applicazione di uno sconto
del [10]%. Qualora entro il 31.12.2017 laumento di capitale non risultasse
integralmente scttoscritto, if capitale sociale si intendera aumentato per un imporio pari
alle scttoscrizioni effetfuate a suddetio termine.”:

- di approvare il nuovo testo dello Statulo Sociale, contenente la modifica teste
deliberata, nefla versione che si aflega al presente verbale sotlo fa leftera [e];

- oi dare mandafo, anche disgiuntamente e con facolta di subdelega, al Presidente e
allAmministratore Delegato, con ogni piti ampioc potere, a dare attuazione ed
esecuzione alle deliberazioni di cui sopra per il buon fine dellfoperazione, ivi inclusi, a
titolo meramente esemplificativo e non esaustivo, if potere di:

a. aggiornare le espressioni numeriche contenute nelf'articolo 5 dello Staiuto Sociale,
come modificafo, in conseguenza della conseguente esecuzione parziale e/o totale
dell'aumento di capitale, provvedendo altresi ai relativi depositi presso il Registro delle
Imprese;

b. predisporre e presentare ogni documento richiesto ai fini dellesecuzione
delfaumento di capitale nonché di adempiere alfe formalita necessarie per procedere

all'offerta in sotftoscriziohe e all'ammissione a quotazione sul Mercato Telematico



Azionario organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A. delle azioni di nuova
emissione, ivi incluso il potere dj provvedere alla predisposizione e alla presentazione
alle competenti autorita di ogni domanda, istanza, documento o prospetto allo scopo
necessario ¢ opportuno;
C. apportare alle deliberazioni adottate ogni modifica e/o integrazione che si
rendesse necessaria e/o opportuna, anche a seguito di richiesta di ogni autorita
competente ovvero in sede di iscrizione, e in genere, per compiere tutto quanto occorra
per la completa esecuzione defle deliberazioni stesse, con ogni e qualsiasi potere a tal
fine necessario e opportuno, nessuno escluso ed eccettuato, compreso [lincarico di
depositare presso il competente Registro delle Imprese lo statuto sociale aggiornato
con fa modificazione del capitale sociale.”

-
Signori Azionisti,
nel rinviare alle relazioni che saranno rese pubbliche nei termini di legge l'illustrazione
di dettaglio dell'unico punto allrodine del giorno, Vi invitiamo a pronunciarVi sulla

proposta sopra illustrata.

Caglian, 27 giugnoc 2017

Tiscali S.p.A.

per il Consiglio di Amministrazione

Alexander Okun
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PREMIESSA

Signori Azionisti,

il presente Documento & finalizzato a fornire all'assemblea straordinaria degli azionisti di
Tiscali S.p.A. (*Tiscali’ o I"Emittente” o la "Societd’) le necessarie informazioni sulla
proposta di cui all'unico punto posto all'ordine del giorno dell’assemblea straordinaria degli
azionisti di Tiscali convocata in unica convocazione per il giorno 28 luglio 2017 alle ore 11
presso la sede legale dal Consiglio di Amministrazione del 27 giugno 2017 che ha

approvato 'operazione, per deliberare sul seguente argomento:

‘proposta di aumento del capitale sociale, a pagamento, in una o pit volte, in via scindibile,
entro il 31.12.2017, con esclusione de! diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 4,
secondo periodo, cod. civ., da riservarsi a Otkritie Capital International Limited e
Powerboom Investment Limited, per un valore complessivoc massimo di Euro
713.000.000,00 da liberarsi in una o piti volte, mediante emissione, anche in piii tranche, di
massime n. 314.000.000 di azioni ordinarie aventi le medesime carattetistiche delle azion;
ordinarie in circolazione e prive di valore nominale. Conseguenti modifiche alio statuto
sociale. Delibere inerenti e conseguenti.”

Detto aumento di capitale verra eseguito senza la preventiva pubblicazione di un prospetto
informativo di offerta e quotazione, in virtl delle esenzioni previste dagli articoli 34 fer, c.
1,lett. a) e b) e 57, c. 1, lett. a) del Regolamento Emittenti.

Il presente Documento & messo a disposizione presso il sito web del'Emittente

www tiscali.com nonché presso la sede sociale.

L'operazione in oggetto costituisce per I'Emittente un’operazione con parti correlate di
maggiore rilevanza ai sensi e per gli effetti del Regolamento adottato con Delibera
CONSOB n. 17221 del 12 marzo 2010, come successivamente modificato e integrato, in
quanto una delle parti cui & riservato 'aumento di capitale & Powerboom Investment
Limited, societa interamente controllata da Investment Construction Technology Group Ltd.
{ICT) che, in forza di contratti di cessione a prestito titoli e riporto, impartisce direttive di
voto per un ammontare complessivo di azioni pari al 16.255% del capitale sociale della
Societa. Di conseguenza;
. l'operazione descritta nel presente Documento & stata approvata ai sensi delle
procedure in essere presso I'Emittente con riferimento alle operazioni di tale

tipologia (si veda quanto indicato al paragrafo 2.8) dal Consiglio di

Amministrazione dellEmittente in data 27.6.2017, previo parere favorevole del

Comitato per le Operazioni con Parti correlate;




° if presente Documento contiene le informazioni richieste ai sensi dell’Allegato 4 del
citato Regolamento CONSOB 17221/2010,

Per completezza, si segnala che I'altra parte cui & riservato 'aumento di capitale, & Otkritie
Capital International Limited, entita che - pur agendo come custode e broker del fondo
Otkritie Disciplined Equity Fund SPC, che & a sua volta un azionista rilevante della Societa
con una partecipazione del 17.08% del capitale sociale - opera in nome proprio e per
proprio conto nella operazione descritta nel presente Documento. Sirimanda al successivo
paragrafo 1.1. in relazione ai rischi di potenziale conflitto di interesse riferibili a Otkritie
Capital International Limited, in quanto il proprio CEO e Director € un membro del Ceonsiglio

di Amministrazione dell'Emittente.



DEFINIZIGNI

I seguenti termini hanno, nel contesto del presente Documento, il significato loro attribuito

qui di seguito.

Assemblea

Aumento di

Capitale

Azioni

Emittente, Societd

o Tiscali

Gruppo o Gruppo
Tiscali

ICT

OCIL

Powerboom

Prezzo

L'assemblea straordinaria della Societd prevista, in unica

convocazione, per la data del 28 luglio 2017.

L'aumento del capitale sociale, a pagamento, in una o pitl volte,
in via scindibile, entro il 31.12.2017, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 4, secondo periodo cod.
civ., da riservarsi a Otkritie Capital International Limited e
Powerboom Investment Limited, per un valore complessivo
massimo di Euro 13.000.000,00 da liberarsi in una o pil volte,
mediante emissione, anche in pit tranche, di massime n.
314.000.000 di azioni ordinarie aventi le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione e prive di

valore nominale che I'Assemblea & chiamata ad approvare.

Massime n. 314.000.000 di azioni ordinarie aventi le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione e prive di

valore nominale.

Tiscali S.p.A., con sede in Cagliari, Localita Sa llletta, SS. 195,
Km. 2,300, capitale interamente versato di Euro 91.200.922,89,
codice fiscale e iscrizione al Registro delle Imprese di Cagliari n.
02375280928.

1 gruppo di societa facenti capo, direttamente o indirettamente,

allEmittente.

Investment Construction Technology Group Ltd.

Otkritie Capital International Limited.

Powerboom Investment Limited.

I prezzo determinato sulla base della media ponderata di prezzi
ufficiali rilevati in un arco temporale pari ai 10 giorni di borsa

aperta antecedenti alla data del Consiglio di Amministrazione
r‘
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Regolamento

Emittenti

Regeclamento Parti

Correlate
Tiscali Italia
TUF

che fissera il suddetto prezzo, al netto dell’applicazione di uno

sconto del 10%.

ll Regolamento adottato con Delibera CONSOB n. 11971 del 14

maggio 1999, come successivamente modificato e integrato.

Il Regolamento adottato con Delibera CONSOB n. 17221 del 12

marza 2010, come successivamente modificato ed integrato.

Tiscali Italia S.p.A.

Il D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58.



1. AVVERTENZE - RISCHI CONNESSI Al POTENZIALI CONFLITTI DI INTERESSE DERIVANTI
DALL'OPERAZIONE

1.1. Rischi connessi ai potenziali conflitti di interesse

Con riferimento ai rischi di potenziali conflitti di interesse derivanti dall'operazione si rileva

che:

(a) OCIL che - come specificato in premessa, nella operazione descritta nel presente
Documento potrebbe sottoscrivere parte delle Azioni agendo in nome e per conto
proprio - & I'entita che agisce quale custode e broker per il fondo Otkritie Disciplined
Equity Fund SPC (*ODEF™), che & un azionista rilevante della Societa con una
partecipazione del 17,08% del capitale sociale;

{b) Sergey Sukhanov, Amministratore deil’Emittente, ricopre anche la carica di
Director e CEO di OCIL;

(c) Powerboom — societa interamente controllata da ICT - che, come specificato in
premessa, potrebbe sottoscrivere parte delle Azioni, in forza di contratti di cessione
a prestito titoli e riporto, impartisce direttive di voto per un ammontare complessivo
di azicni pari al 16,255% del capitale sociale dell'Emittente;

(d} ICT, che, come specificato al precedente punto ¢), controlla Powerboom, &

rappresentata nel Consiglio di Amministrazione dellEmittente da Dmitry Gavrilin.

Sirimanda inolre a quanto indicato ai paragrafi 2.2 & 2.8.

1.2. Rischi connessi all’elevato indebitamento finanziario

Il Gruppo Tiscali presenta un elevato livello di indebitamento finanziario.

Si riporta di seguito I'indicazione dellindebitamento finanziario netto del Gruppo Tiscali
redatto alla luce della comunicazione CONSOB DEM/6064293 del 28-7-2006 al 30 giugno
2016 e al 31 dicembre 2016.




Migliaia di Eure

A. Cassa e Depositi bancari

B. Altre disponibilita liquide

C. Titoli detenuti per la negoziazione
D. Liquidita (A) + (B) + (C)

E. Crediiti finanziari correnti

F. Crediti finanziari non correnti

G. Debiti bancari correnti
H. Parte corrente obbligazioni emesse
1. Parte corrente dell'indebitamento non corrente

J. Altri debiti finanziari correnti
K. Indebitamenito finanziario corrente (G) +

(H) + (D) +(J)

L. Indebitamento finanziario corrente netto (4)

- (D) -(E) —(F)

M. Debiti bancari non correnti
N. Obbligazioni emesse

O. Altri debiti non correnti
P. Indebitamento finanziario non corrente {M)

+ (M) +(0)

Q. Indebitamento finanziario netto (L} + (P)

31 Dicembre
2016 (*)

1.346

1.346

14.683
375
13.454
5.470

37.982

36.633

80.601
18.429
55.339

154.369

191.001

30 Giugno
2016 (**)

6.844

6.844

13.409

12.553
3.876

29.839

22.988

99.809

49.717

149.626

172.615

(*) Dati assoggettati a revisione contabile (tratti dalla Relazione Finanziaria Annuale 2016

pubblicata in data 30 Maggio 2017)

(**) Dali assoggettati a revisione contabile limitata (fratti dalla Relazione Finanziaria
Semestrale al 30 giugno 2016 pubblicata in data 29 settembre 2016)

Al 31 dicembre 2016, l'indebitamento finanziario netto del Gruppo Tiscali esposto in linea

con i principi contabili di riferimento — pari @ Eurc 121 milioni circa — & suddiviso come

segue:

. Euro 87,3 milioni nei confronti di Intesa San Paolo e BPM ai sensi dell’accordo di
Rifinanziamento siglato in data giugno 2016;

. Euro 18,8 milioni retativo al prestito obbligazionario convertibile e convertendo

sottoscritto da parte di Rigensis Bank e Otkritie Capital International Ltd, in data 7

settembre 20116;



. Euro 51,8 milioni circa di indebitamento derivante dal contratto relativo al feasing

in essere sul’immobile ove attualmente hanno sede gli uffici del Gruppo;

. Euro 31,8 milioni circa per altro indebitamento corrente e non corrente di natura
finanziaria;

. Euro 1,3 milioni circa di disponibilitad liquide, comprensive dei crediti finanziari
correnti,

Nel caso in cui il Gruppo Tiscali non fosse in grado di rispettare gii impegni di volta in volta
assunti nei confronti dei creditori di natura finanziaria con riferimento allindebitamento
sopra riassunto, questi ultimi potrebbero richiedere il rimborso immediato e integrale dei
loro crediti ed eventualmente escutere le connesse garanzie, il tutto con conseguente
impatto sulle condizioni economiche, finanziarie e patrimoniali del Gruppo e sulla possibilita
di continuare a svolgere la propria attivita operativa in condizioni di continuita aziendale; in
particolare con riferimento alla ricorrenza del presupposto della continuita aziendale ed alla
applicazione dei principi contabili propri di una azienda in funzionamento nella redazione
della Relazione Finanziaria Annuale 2016 pubblicata in data 30 maggio 2017, si rimanda
a quanto diffusamente argomentato dagli Amministratori nella Relazione Finanziaria
stessa, ed in particolare al paragrafo “Valutazione sulla continuita aziendale ed evoluzione

prevedibile della gestione - Fatti e incertezze in merito alla continuita aziendale”.

In tale contesto, gli Amministratori osservavano che - pur avendo tenuto conto di quanto
gia positivamente realizzato nel 2016 nell'ambito del percorso volto a consentire
al’Emittente di raggiungere nel lungo periodo una situazione di equilibrio pairimoniale,
finanziario ed economico, in particolare la riduzione dellindebitamento finanziario
complessivo dellEmittente che ha avuto luogo nell'esercizio 2015 e la ristrutturazione
complessiva del debito finanziario a lungo termine avvenuta nel corso del 2016 -
permanevano rilevanti incertezze relative a eventi o circostanze che avrebbero potuto far
sorgere dubbi significativi sulla capacita del’Emittente di continuare a operare sulla base
del presupposto della continuita aziendale.

Cio detto, dopo aver effettuato le necessarie verifiche ed aver valutato le rilevanti
incertezze individuate alla luce degli olementi descritti, gli Amministratori avevano
dichiarato di essere altresi confidenti: i) nella capacita di poter dare esecuzione a quanto
previsto nel Piano 2017-2021 anche in un contesto di mercato caratterizzato da una forte
pressione competitiva, i) nel versamento o nel reperimento di nuove risorse finanziarie per
un ammontare compreso tra Euro 13 ¢ 15 milioni nel 2017 da parte di ICT che potra essere
utiizzato dalla Societa per finanziare i suoi investimenti iii) nella positiva finalizzazione della
concessione degli standstill da parte degli Istituti Finanziatori e della societa di leasing, iv)

nel mantenimento da parte del ceto bancario del supporto finanziario finora garantito.




L'operazione descritta nel presente Documento, quindi, realizzando uno degli accadimenti
valutati come rilevanti ai fini della continuita aziendale, favorisce anche la realizzazione
degli altri accadimenti precedentemente indicati, che hanno condotto gli Amministratori a
ritenere ricorrente il presupposto della continuita aziendale.

Con riferimento ai rapporti con il ceto bancario, proseguono le interazioni con lo stesso che
nel mese di aprile 2017 avevano determinato che ciascuno degli Istituti di Credito avesse
inviato a Tiscali una c.d. comfort lefter al fine di comunicare, tra I'altro, di avere avviato liter
istruttorio relativo all'operazione e di confermare il proprio impegne, subardinatamente al
contributo finanziario nel 2017 garantitc da ICT come precedentemente descritto, a
sottoporre la materia ai competenti organi deliberanti. |l perfezionamento dell' operazione
descritta nel presente Documento, quindi, potra contribuire positivamente alla
finalizzazione degli accordi in negoziazione.

In particolare si ricorda che Tiscali ltalia:

» ha provveduto a chiedere agli istituti di credito con i quali nel mese giugne 2016 &
stato rifinanziato l'indebitamento senior (Intesa SanPaclo ¢ Banca Popolare di
Milano) {“Istituti Finanziatori” o" Istituti di Credito”) di rinunciare al pagamento
anticipato previsto contrattualmente in connessione all'incasso dei proventi
derivanti dalla cessione del Ramo d'Azienda Tiscali Business, nonché di
concedere il reset dei covenants contrattuali alla luce del nuovo Piano 2017-2021;

= ha richiesto ad Intesa SanPaolo uno standstill di 18 mesi sui pagamenti dovuti da
Tiscali ltalia ai sensi del Second Facility Agreement. Tiscali Italia, stante tali
comunicazioni, non ha provveduto al pagamento della rata del Second Facility
Agreement in scadenza il 31 marzo 2017 (Euro 1,7 milioni di quota capitale ed
Euro 1,2 milioni di quota interessi);

« ha richiesto alle sccieta di leasing di ridefinire il piano di ammortamento
complessivo del debito per leasing relativo allimmobiie di Sa llletta, prevedendo,

tra l'altro, uno standstill sul pagamenti dovuti fino al 30 settembre 2018 incluso.

Per le ulteriori informazioni sullindebitamento finanziario netto del Gruppo Tiscali a data

aggiornata, si rimanda al successivo paragrafo 2.5.A.

1.3. Rischi connessi agli effetti diluitivi dell’Aumento di Capitale

In esecuzicne del’Aumento di Capitale, Tiscali emettera — tenuto conto degli
arrotondamenti del caso, operati per difetto — un numero massimo di complessive n.
314.000.000 azioni ordinarie, prive di valore nominale e aventi le medesime caratteristiche

di quelle oggi in circolazione.
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L'incremento del numero delle azioni ordinarie Tiscali in circolazione a esito dell'integrale
esecuzione dellAumento di Capitale comportera per gli azionisti del’Emittente una
diluizione della propria partecipazione, calcolata sul capitale ordinario in circolazione alla

data del presente Documento, pari al 9,99% circa.

Per ulteriori informazioni, si rimanda al successivo paragrafo 2.1.

2. INFORMAZIONI RELATIVE ALL"OPERAZIONE

2.1. Descrizione del’ Aumento di Capitale

La proposta di Aumento di Capitale & stata approvata con delibera del Consiglio di
Amministrazione in data 27 giugno 2017 e il Prezzo & stato determinato sulla base della
libera negoziazione delle parti, fermo restando quanto previsto ex art. 2441, comma 4,

secondo periodo, cod. civ.

St riportano di seguito le principali caratteristiche e le finalita del’Aumentao di Capitale.

2.1.1.Prezzo di sottoscrizione delle Azioni

Il prezzo di sottoscrizione delle nuove Azioni sara determinato sulla base della media
ponderata di prezzi ufficiali rilevati in un arco temporale pari ai 10 giorni di borsa aperta
antecedenti alla data del Consiglio di Amministrazione che, dopo I'eventuale approvazione
dell'operazione da parte del’Assemblea del 28.7.2017, fissera il suddetto prezzo, al neito

dell’applicazione di uno sconto del 10%.

2.1.2.Criteri per la determinazione del prezzo di sottoscrizione delle Azioni

Si rimanda al successivo paragrafo 2.4.

2.1.3.Eventuale consorzio di garanzia efo di collocamento ed eventuali altre
forme di collocamento

Non & previsto alcun consorzio di collocamento e/o garanzia in relazione all’Aumento di

Capitale, in quanto quest'ultimo & destinato esclusivamente a OCIL e Powerboom.

2,1.4. Azionisti che hanno manifestato la disponibilita a sottoscrivere le azioni di
nuova emissione -
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Non ¢ stata manifestata la disponibilitd da parte di alcun azionista, ad eccezione di OCIL e
Powerboom, alla sottoscrizione delle nuove Azioni derivanti dall’Aumento di Capitale, in
quanto tali azioni sonc a questi ultimi interamente riservate, con esclusione, ai sensi
dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo, c.c., della facolta degli altri azionisti di esercitare

it diritto d’opzione.
2.1.5.Motivazione e destinazione dell’ Aumento di Capitale

Dal punto di vista economico e finanziario-patrimoniale, I'operazione proposta avra gli
effetti tipici di un aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione. In particolare,
attraverso tale tipologia di callocamente, pur determinando un ammontare complessivo di
offerta significativo in relazione ai volumi medi di scambio del titolo Tiscali, si persegue |l

conseguimento dei seguenti vantaggi:

a. oftimizzare la raccolta complessiva, evitando le incertezze legate ad un’attivita
di offerta di azioni sul mercalo e i conseguenti possibili effetti depressivi
sull’andamento del titolg;

b. ridurre i tempi di realizzo dell’'operazione evitando i vincoli temporali derivanti
dal periodo di fock up che, come prassi di mercato, & generalmente previsto
dagli accordi sottoscritti con le banche incaricate del collocamento;

C. rafforzare la struttura patrimoniale dellEmittente attraverso il miglioramento
della posizione finanziaria netta della stessa consentendo, nel contempo, un
aumento della flessibilita finanziaria utile al raggiungimento degli obiettivi del
management e degli accordi bancari precedentemente richiamati;

d. confermare la stabilitda dellazionariato ed il rinnovato e rafforzato
coinvolgimento dello stesso, senza compaortare una diluizione degli attuali
azionisti maggiore del 9,99%;

e realizzare in tempi brevi le finalita di finanziamento non oneroso deila Societa
per il 2017 in linea con gli obiettivi finanziari previsti nel piano industriale 2017-
2021

Per tali ragioni il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto che tale operazione rispanda
pienamente allinteresse della Societa. Come sopra indicato, i proventi raccolti attraverso

I'’Aumento di Capitale saranno utilizzati dalia Societa medesima per il soddisfacimento delie

esigenze di tesoreria del Gruppo Tiscali.

2.1.6 Periodo di esecuzione dell’aumento di capitale
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L’Aumento di Capitale & scindibile e potrd essere parzialmente o interamente eseguito e

sottoscritto entro il 31.12.2017,

2.1.7. Godimento delle azioni di nuova emissione

Le nuove Azioni emesse a seguito della sottoscrizione dell’Aumento di Capitale avranno

godimento pari a quello delle azioni ordinarie Tiscali in circolazione alla data di emissione

delle nuove Azioni.

Si riporta pertanto di seguito il testo di raffronto dell'art. 5 dello statuto sociale, tra il testo

vigente e quello di cui si propone lintroduzione ai fini di quanto sara defiberato in

Assemblea.

“TESTO VIGENTE

~ NUOVO TESTO

- Articelo 5 -
Capitale sociale e Azioni
Il capitale sociale & di Euro 91.200.922,89
{novantuno milioni duecentomila
novecentoventidue virgola ottantanove},

Le partecipazioni sociali sono rappresentate da

numero 3.145.281.893 (tre miliardi
centoquarantacinque milioni
duecentoottantunomila  cttocentonovantatre)

azioni prive di valore nominale. Le azioni

interamente liberate, sono indivisibili e

liberamente trasferibili.

L'Assemblea straordinaria del 16 giugno 2016
ha deiiberato di aumentare il capitale sociale
eurc 25.193.708,
pagamento, in via scindibile, ai sensi e per gli
effetti dell'art. 2441, commi 5 e 6, del Codice
Civile, e quindi con esclusione del diritto df

per massimi nominai a

opzione ai sensi della norma predetta,

mediante  I'emissione di  massime n.

314.528.188 azioni ordinarie Tiscali S.p.A.

prive dell'identificazione del valore nominale,

aventi ie stesse caratteristiche di quelle gia in
circolazione, godimento regolare, al prezzo di:
Euro 0,070 per 188.716.215 azioni, di Euro
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- Articolo 5 —
Capitale sociale e Azjoni
Il capitale sociale & di Euro 91.200.922,89
(novantuno milioni duecentomila
novecentoventidue virgola ottantanove).

Le partecipazioni sociali sono rappresentate da

numero 3.145.281.893 (tre miliardi
centoguarantacinque milioni
duecentoottantunomila  ottocentonovantatre)

azioni prive di valore nominale. Le azioni
interamente  liberate, sono indivisibili e
liberamente trasferibili.

L'Assemblea straordinaria de! 16 giugno 2016
ha deliberato di aumentare il capitale sociale
per massimi nominali euro 25.193.708, a
pagamento, in via scindibile, ai sensi e per gli
effetti dell'art. 2441, commi 5 e 8, del Codice
Civile, e quindi con esclusione del diritta di |
della norma predetta,

opzione ai sensi

mediante  l'emissione di  massime n.
314.528.189 azioni ordinarie Tiscali S.p.A.
prive dellidentificazione del valore nominale,
aventi le stesse caratteristiche di quelle gia in
circolazione, godimento ragolare, al prezzo di;

Eure 0,070 per 188.716.915 azioni, di Eurgd”




TESTO VIGENTE

NUCVO TESTO

00,0886 per 62.905.637 azioni, Euro 03,1019 per
62.905.637 azicni. | destinatari dell'aumento di
capitale sono i beneficiar del piano di Stock
Option 2016-2021 approvato dallAssemblea
degli azionisti in data 16 giugno 2016 riservaio
allAmministratore  Delegato della Societa,
Riccardo Ruggierc e al management del
Gruppo Tiscali, avvero i rispettivi eredi, e da
attuarsi mediante assegnazione gratuita di
opzioni {le “Opzicni”)y valide per la
sottoscrizione di azioni ordinarie Tiscali S.p.A.
di nuova emissione. Il termine uliime per la
sottoscrizione dell’aumento & fissato al 24
dicembre 2021 con la previsione che gqualora,
alla scadenza di tale termine, 'aumento di
capitale sociale non risultasse interamente
softoscritto, [l capitale stesso, ai sensi dell'art.
2439, comma 2, del Codice Civile, si intendera
aumentato di un importe pari alle sottoscrizioni
fino a quel momento raccolte ed a fare data
dalle medesime, purché SUCCesSsive
all'iscrizione delle presenti delibere al Registro
delle imprese.

L’'Assemblea straordinaria del 16 febbraio 2016
ha deliberato di aumentare il capitale sociale
per massimi nominali Euro 16.371.192,25, a
pagamenta, in via scindibile, ai sensi e per gli
effetti dell’art. 2441, commi 5 e 6, del Codice
Civile, & quindi con esclusione del diritto di
della norma predetta,

opzione ai sensi

mediante  l'emissione  di  massime n.
251.622.551 azioni ordinarie Tiscali S.p.A.
prive dellindicazione del valore nominale,
aventi le stesse caralteristiche di quelle gia in
circolazione, godimento regolare, al prezzo di:
Euro 0,060 per 157.264.095 azioni, di Eurc
0,069 per 47.179.228 azioni, di Eurc 0,078 per
47.179.228 azioni. Il destinatario del’aumenta
di capitale & il beneficiaric del Piano di Stock
Option 2015 - 2019 approvato dallAssemblea

degli azionisti in data 16 febbraio 2316 riservato

al Presidente del Consiglio di Amministrazione

0,0886 per 62.905.637 azioni, Euro C,1019 per
62.905.637 azionf. | destinatari dellaumento di
capitale sono i beneficiar del piano di Stock
Option 2016-2021 approvato dallAssemblea
degli azionisti in data 16 giugno 2016 riservato
al’Amministratore  Delegato della Societa,
Riccardo Ruggisro e al management del
Gruppo Tiscali, ovverc i rispettivi eredi, e da
attuarsi mediante assegnazione gratuita di
opzioni (le “Opzicni”} valide per la
softoscrizione di azioni ordinarie Tiscali S.p.A.
di nuova emissione. Il termine ultimo per la
sottoscrizione dellaumento & fissato al 24
dicembre 2021 con la previsione che qualora,
alla scadenza di tale termine, l'aumento di
capitale sociale non risultasse interamente
sottoscritto, il capitale stesso, ai sensi dell'art.
2439, comma 2, del Codice Civile, si intendera
aumentato di un importo pari alle soltoscrizioni
fino & guel momentc raccolte ed a fare data
dalle medesime, purché successive
alliscrizione delle presenti delibere al Registro
delle Imprese.

L’'Assemblea stracrdinaria del 16 febbraic 2016
ha deliberato di aumentare il capitale sociale
per massimi nominali Eurc 16.371.192,25, a
pagamento, in via scindibile, al sensi e per gli
effetti dellart. 2441, commi 5 e 6, del Codice
Civile, e quindi con esclusione del diritto di
opzione ai sensi della norma predetita,
massime  n.

S.pA

mediante  'emissicne  di
251.622.551 azioni

prive dell'indicazione del

ordinarie  Tiscali
valore nominale,
aventi le stesse caratieristiche di guelle gia in
circolazione, godimento regolare, al prezzo di:
Euro ,060 per 157.264.095 azioni, di Euro
0,089 per 47.179.228 azioni, di Eurc 0,078 per
47 179.228 azioni. |l destinatario del'aumento

di capitale & il beneficiario del Piano di Stock

|
Option 2015 - 2019 approvato dali’Assemblea

degli azionisti in data 16 febbraio 2016 riservato

al Presidente del Consiglio di Amministrazione
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TESTO VIGENTE

NUOVO TESTO

della Sccieta, Renato Soru, ovvero i suoi eredi,
e da attuarsi mediante assegnazione gratuita di
{le

sottoscrizione di azioni ordinarie Tiscali S.p.A.

opzioni “Opzioni”) valide per la
di nuova emissione. |l termine ultimo per la
sottoscrizione dellaumento & fissato al 24
giugno 2019 con [a previsione che qualera, alla
scadenza di tale termine, 'aumento df capitale
il

capitale stasso, al sensi dell'art. 2439, comma

non risultasse interamente sottoscritlo,
2, del Codice Civile, si intendera aumentato di
un importe pari alle sottoscrizioni fino a quel
momento raccolte ed a fare data dalle
medesime, purché successive all'iscrizione

delle presenti delibere al Registro delle
Imprese.

L'Assemblea Stracrdinaria del 5 settembre
2016 ha deliberato (i) di emeitere un prestito
cbbligazionario convertibile & convertende non
garantito *Tiscali conv 2016-20207, di importo
complessivo  massimo ad
18.500.000,00, con scadenza al 30 settembre
2020, riservato a investitori gualificati ai sensi
dellart. 34-ter, 1, lett. b} del

Regolamento adottato con delibera CONSOB

pari Euro

coemma

n. 11971/1999 e ss.mm., con un tasso cedolare
del 7% ed un prezzo fisso di conversione delle
abbligazioni in azioni ordinarie pari a Euro 0,06;
(if) di aumentare il capitaie sociale in denaro, a
pagamento e in via scindibile, con esclusionse
del diritto di opzione ai sensi dellart. 2441,
comma 5, del Codice Civile, per un importo
comprensivo  di
18.500.000,00 da

liberarsi in una o pil soluzioni, mediante

complessivo  massimo

sovrapprezzo di Euro
emissione di massime n. 308.333.333 azioni
ordinarie della Societa, prive di valore nominale
e aventi le medesime caratteristiche delle azicni
ordinarie in circolazione, riservate al servizio
da

emettersi ai sensi del precedente punto della

della conversione delle obbligazioni

della Societd, Renato Soru, owvero i suoi eredi,
e da attuarsi mediante assegnazione gratuita di
opzicni  (le  “"Opzioni”) valide per |Ia
sottoscrizione di azioni erdinarie Tiscali S.p.A.
di nuova emissione. Il termire ultimo per la
24

giugno 2019 con la previsione che qualora, alla

sottoscrizione del’aumento & fissato al

scadenza di tale termine, Maumente di capitale

non risultasse interamente sotioscritto, il
capitale stesso, ai sensi dell'arl. 2439, comma
2, del Cedice Civile, si intendera aumentate di
un imperto pati alle sottoscrizioni fino a quel
momentc raccolte ed a fare data dalle
medesime, purché successive alliscrizione
delle presenti deiibere al Registro delle
Imprese.

L'Assemblea Stracrdinaria del 5 settembre
2016 ha deliberato (i) di emettere un prestito
abbligazionaric convertibile e convertende non
garantito “Tiscali conv 2016-2020", di importo
complessivo pari  ad
18.500.000,00, con scadenza al 30 settembre
2020, riservato a investitori qualificati ai sensi
dellart. 34-ter, 1, lett. b) del

Regolamento adottato con delibera CONSOB

massimo Euro

comma

n. 11971/1999 e ss.mm., con un tasso cedolare
del 7% ed un prezzo fisso di conversione delle
obbligazioni in azioni ordinarie pari a Euro 0,06;
(if) di aumentare il capilale sociale in denaro, a
pagamento e in via scindibile, con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dellart. 2441,
comma 5, del Codice Civile, per un importc
comprensivo  di
18.500.000,00 da

liberarsi in una o pill soluzioni, mediante

complessivo  massimo

sovrapprezzo di  Euro
emissione di massime n. 308.333.3323 azioni
ordinarie della Societa, prive di valore nominale
e aventi le medesime caratteristiche delle azioni
ordinarie in circolazione, riservate al servizio
da

emettersi ai sensi del precedente punto deila

della conversione delle obbligazioni

medesima delibera assembleare, fermolmedesima delibera  assembleare, f‘afr/mo
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TESTO VIGENTE

restando che il termine ultimo di sottoscrizione | restando che il termine ultimo di sottoscrizione

delle azioni di nuova emissione & fissato per il
31 ottcbre 2020, e che se nel predetto termine
Faumento di capitale non fosse stato
integralmente sottoscritto, lo stesso si intendera
comunque aumentato per un imporio pari alle
sottoscrizioni raccelie entro tale data, con
espressa autorizzazione agli amministratori a
emettere le nuove azioni via via che esse
saranno sottoscritta.

| versamenti in denarc fatti dagl! azicnisti alla
Societd a titolo di finanziamento posscono
essere effettuati nei limiti di legge:

- sotto forma di apporto in conto capitale senza
diritto a restituzione;
- sotto forma di finanziamento fruttifero o
infruttifero con naturale dirittc alla restituzione.
Il capitale sociale & preordinate &l
conseguimento dell’oggetto sociale e potra
asserg aumentato ancne mediante
cenferimento in natura efo crediti ai sensi del
combinato disposto degli articoli 2342, 2343 e
seguenti del Codice Civile.

L'Assemblea pud deliberare la riduzione del
capitale, anche mediante assegnazione a
singoli azicnisti o a gruppi di azicnisti di
determinate attivita sociali o di azioni © di quote
di altre imprese, nelle quali la Saocietd abbia
compartecipazione.

L'Assemblea pudé deliberare l'aumento del
capitale sociale ai sensi e nei limiti di cui
all’articolo 2441, comma 4, secondo periodo,
del

amministrativo

Codice Civile, ed attribuire all’organo

la facota di aumentare il

capitaie sociale ai sensi dell'articolo 2443 del I

codice civile.

NUOVO TESTO

delle azioni di nuova emissione & fissato per il
31 ottobre 2020, e che se nel predetto termine

l'aumento di capitale non fosse stato

integralmente sottoscritto, 1o stesso siintendera

comunque aumentato per un impoto pari alle

sottoscrizioni raccolte entro tale data, con

espressa autorizzazione agli amministratori a
emettere le nucve azioni via via che esse
saranno sottoscritte.

L’Assemhlea Straordinaria del 28 luglio
2017 ha deliberato di approvare un aumento
di capitale sociale, a pagamento, in una o
pil  volte, in via scindibile, entro il
31.12.2017, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4,
secondo pericdo, cod. civ., da riservarsi a
Otkritie Capital International Limited e
Powerboom Investment Limited, per un
valore complessivo massimo, di Euro
13.000.000,00 da liberarsi in una o piu volte,
mediante emissione, anche in pil tranche,
di massime n. 314.000.000 di azioni
ordinarie aventi le medesime caratteristiche
delle azioni ordinarie in circolazione e prive
di valore nominale. La predetta Assemblea
ha conferito al Consiglio di
Amministrazione il potere difissare il prezzo
finale di emissione delle nuove azioni, sulla
hase della media ponderata di prezzi ufficiali
rilevati in un arco temporale pari ai 10 giorni
di borsa aperta anfecedenti alla data della
riunione del Consiglio di Amministrazione
che fissera il suddetto prezzo, al netto
dell’applicazione di uno sconto del 10%.
Qualora entro il 31.12.2017 Paumento di
capitale non risultasse integralmente
sottoscritto, il capitale sociale si intendera
aumentate per un importo pari alle
sottoscrizioni effettuate al suddetto termine.
| versamenti in denaro fatti dagli azionisti alla
Societa a titolo di finanziamento possono
essare effettuati nei limiti di legge:

- sotto forma di apporte in conto capitale senza
diritta a restituzione:
- sotto forma di finanziamento fruttifero o
infruttifero con naturale diritto alla restituzione.
Il capitale sociale e preordinate al
conseguimento dellcggetto sociale e potra
anche mediante

assere aumentato

conferimento in natura efo crediti ai sensi del
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: TESTO VIGENTE NUOVO TESTO

| combinato disposto degli articoli 2342, 2343 e
seguenti del Codice Civile,
L'Assemblea puo deliberare la riduzione del

capitale, anche mediante assegnazione a

singoli azionisti o a gruppi di azionisti di
determinate attivita sociali o di azioni o di quote
di altre imprese, nelle quali la Societa abbia
compartecipazione.

L'Assemblea put deliberare 'aumento del

capitale sociale ai sensi e nei limiti di cui

allarticolo 2441, comma 4, secondo periodo,

del Codice Civile, ed attribuire allorganc

amministrativa la facoltd di aumentare |l

capitale sociale ai sensi dell’articolo 2443 del

codice civile. |

2.2. Parti correlate con cui 'operazione viene posta in essere

L'operazione oggetto del presente Documento & considerata tra parti correlate in quanto
una delle parti cui & riservato I'aumento di capitale & Powerboom — societa interamente
controllata da ICT - che, in forza di contratti di cessione a prestito titoli e riparto, impartisce
direttive di voto per un ammontare complessivo di azioni pari al 16.255% del capitale

sociale.
Inoltre ICT, che, come gia specificato, controlla Powerboom, & rappresentata nel Consiglio

di Amministrazione dellEmittente da Dmitry Gavrilin.

2,3. Motivazioni economiche e convenienza dell'operazione per la Societa

Per quanto riguarda le motivazioni economiche e la convenienza dell’'operazione per la

Societd, si fa rinvio a quanto indicato al paragrafo 2.1.5.
Si segnala peraltro che I'operazione & stata approvata in data 27 giugno 2017 con il voto

favorevole di tutti gli Amministratori indipendenti e con parere favorevole del Comitato per

le Operazioni con Parti Correlate,

2.4, Determinazione del prezzo di emissione delle Azioni



In via preliminare si conferma l'avvenuta liberazione di tutte le azioni precedentemente
emesse a norma dellart. 2438, comma 1, cod. civ. e dellavvenuta esecuzione di tutti i
conferimenti precedentemente dovuti a norma dell’art. 2481, comma 2, cod. cGiv.

Per quanto concerne il prezzo di sottoscrizione delle azioni, la proposta del Consiglio di
Amministrazione sottoposta all'approvazione dell’Assemblea Straordinaria prevede che
guesta determini i criteri ai quali il Consiglio di Amminisirazione dovra attenersi per la

fissazione del prezzo finale di emissione delle azioni.

Tale scelta, diffusa e consolidata nella prassi di mercato, si rende opportuna anche in
considerazione della prescrizione di legge che impone che il prezzo di emissione in
aumenti di capitale ai sensi dell’articolo 2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile
“corrisponda al valore di mercato defle azion’. Stante altresi il lasso temporale che
potrebbe intercorrere tra la delibera di aumento di capitale e la sua esecuzione, appare
opportunc che, in prossimita dell’emissione delle azioni, sia accertato secondo i criteri di
seguito stabiliti quale sia il valore di mercato delle azioni al momento dell’attuazione della
delibera. Qualora, infatti, si procedesse sin d'ora a stabilire un prezzo fisso delle azioni,
sorgerebbe il rischio che tale prezzo, al momento dell’esecuzione dell'aumento di capitale,

non corrispenda al valore di mercato delle medesime.

Ai fini dell'individuazione dei criteri per la determinazione di un prezzo che corrisponda al
valore di mercate, occorre tenere conto delle specifiche caratteristiche del’Emittente ed in

particolare della volatilita del titolo.

Per l'individuazicne del criterio di determinazione del prezzo delle Azioni, il Consiglio di
Amministrazione ha analizzato | metodi di valutazione che vengono comunemente seguiti
per operazioni analoghe sul mercato nazionale, tenendo conto altresi delle applicabili
disposizioni del codice civile. Al fine di individuare criteri il piG possibile obiettivi, & parso
guindi opportuno tenere conto di precedenti operazioni analoghe di emissione di nuove

azioni in ltalia e delle relative modalita di esecuzione.

Da un’analisi delle varie emissioni effettuate in ltalia emerge che il prezzo di emissione,
anche se deve necessariamente tenere conto delle peculiarita del’operazione, non pud
prescindere, ai fini di individuare la corrispondenza dello stesso con il valore di mercato,

dalle quotazioni del titolo in prossimita alla data dell’operazione.

Per la determinazione del prezzo (o del valore) delle azioni, gli investitori, in conformita alla
prassi consolidata in operazioni similari, fanno riferimento — oltre che al prezzo di Borsa —
anche a diversi altri elementi di natura sia quantitativa sia qualitativa tra i quali (i) la recente
evoluzione del titolo, (ii) la liquidita del titalo, (iii) la volatilita del titolo, (iv) le condizioni di
mercato al momento dell'operazione, (v) le aspettative degli investitori in merito ai risultati

futuri della Societd, (vi) la tipologia di operazione posta in essere e la tipologia di
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sottoscrittori, (vii) le caratteristiche specifiche delloperazione, quali la dimensione

dell'offerta e la destinazione delle nuove risorse finanziarie reperite attraverso operazione,

Si fa in ogni caso presente che le quotazioni di borsa possono essere soggette ad
oscillazioni anche rilevanti nel corso del tempo, in relazione sia al quadro economico
generale sia al contesto finanziario del paese ed internazionale, sia a previsioni
speculative; pertanto, le valutazioni basate sui corsi di borsa, pur se relative ad archi
temporali di diversa ampiezza, potrebbero aver risentito di tali oscillazioni nel lasso di

tempo preso a riferimento per la determinazione del prezzo.

Alla luce di tali fattori si ritiene che il prezzo a cui gli investitori sono disponibili a
sottoscrivere le azioni di nuova emissione, sulla base della consolidata prassi per
operazioni similari, sia in funzione del recente prezzo di borsa del titolo, potenzialmente
modificato a seguito dell'applicazione di uno sconto sul Prezzo di Riferimento (come di

seguito definito) che tenga conto delle diverse variabili sopra indicate.

Nel caso di specie, sulla base delle analisi effettuate, si & ritenuto che, ai fini
dellindividuazione di un prezzo di emissione “corrispondente al valore di mercato delle
azioni", non si possa prescindere dal prezzo di borsa pill recente del titolo Tiscali, in quanto
rappresentativo del valore attribuito alla Societa dagli investitori in quel momento. Tenendo
conto delle caratteristiche dell’azione Tiscali, si ritiene opportuno prendere a riferimento
una media ponderata di prezzi ufficiali rilevati in un arco temporale pari ai 10 giorni di borsa
aperta antecedenti alla data del Consiglio di Amministrazione che fissera il suddetto prezzo
dopo Tleventuale approvazione dellAssemblea del 28 luglio 2017 (“‘Prezzo di
Riferimento”), al fine di evitare I'impatto di singole rilevazioni che possano risentire della

liquidita limitata degli scambi,

Al fine della definizione del criterio per Ia determinazione del prezzo di emissione sono
state esaminate le medie aritmetiche e la media ponderata dei corsi di Borsa dell’azione
Tiscali lungo diversi archi temporali {10 giorni, 3 mesi e 1 anno). Si rileva al riguardo che i
prezzi diriferimento definiti nei 10 giorni di borsa aperta antecedenti alla data della presente
relazione risultano sostanzialmente coerenti anche con le medie ponderate registrate in
intervalli temporali pitl ampi indicati dalla prassi in 3 mesi, oltre che sostanzialmente

coerenti con le variazioni dell’'ultimo anno.

Si ¢ altresi tenuto conte che la media ponderata, a differenza della media aritmetica,
consente di determinare un valore medio che tenga conto della significativita dei prezzi
nelle differenti giornate, attribuendo un maggior rilievo a prezzi formatisi a fronte di un

maggior volume di negoziazioni.

Con riferimento alla determinazione dello sconto precedentemente richiamato, si L&

proceduto ad effettuare un'analisi di operazioni similari precedenti in ltalia. L'al}élisi

effeftuata si € basata esclusivamente su informazioni e dati pubblici, assumen'd_q la

e
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correttezza di tali informazioni e dati. In particolare, il campione analizzato, consiste in
offerte azionarie eseguite in Italia negii ultimi 15 anni con le seguenti caratteristiche: (i) un
controvalore inferiore a Euro 100 milioni e (i} aventi ad oggetto azioni di nuova emissione

con I'esclusione del diritto di opzione.

Alla luce di tale analisi, sono state rilevate ed esaminate 42 operazioni di cui 26, pari al
82% del totale, sono risultate essere state effeftuate con uno sconto rispetto al valore preso

a riferimento ai fini del prezzo di emissione.
Lo sconto applicato é risultato, in media, pari a circa I'8,6%.

Su un totale di 26 operazioni (i} il 19% é stato concluso applicando uno sconto inferiore al
5%, {ii) il 73% applicando uno sconto compreso tra il 5% ed il 15% (iii} '8% applicando uno

sconto superiore al 15%.

Facendo riferimento ad un arizzonte di analisi relativo agli ultimi 5 anni, nhonostante una
riduzione del campione di operazioni rilevate, cha passa da 42 a 24 operazioni, le
conclusioni in termini di peso percentuale delle operazioni con sconto sul totale e di stima
dello sconto medio rimangono sostanzialmente confermate. Di 24 operazioni infatti, 15,
pari al 3% del totale sono state effettuate con uno sconto rispettoc al valore preso a

riferimento ai fini del prezzo di emissione.
In questo caso lo sconto applicato & risultato, in media, pari a circa il 9,0%.

Su un totale di 15 operazioni effettuate applicando uno scanto (i) il 13% & stato effettuato
applicando unao sconto inferiore al 5%, (i} '80% applicando uno sconto compreso tra il 5%

ed il 15% (i} il 7% applicando uno sconto superiore al 15%.

Dall'analisi di tali operazioni risulta pertanto che I'applicazione di uno sconto del 10% sul
Prezzo di Riferimento ai fini della determinazione del prezzo di emissione e che sara
applicata in fase di Aumento di Capitale & sostanzialmente in linea con quanto effettuato,
con maggior frequenza, dai soggetti emittenti in operazioni analoghe effettuate in passato

in Italia.

Sulla base di tali considerazioni, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto che lo sconto
rispetto al Prezzo di Riferimento risulti adeguate alle caratteristiche del titolo Tiscali e alla
tipologia di operazicne che il Consiglio di Amministrazione ha deliberato in data 27 giugno

2017,

L’adeguatezza delle modalita di applicazione del criterio individuato dall'art. 2441, quarto
comma, secondo periodo, del Cadice Civile, in quanto nelle circostanze ragionevali € non
arbitrarie, ai fini della determinazione di un prezzo di emissione delle azioni corrispondente
al valore di mercato delle stesse al momento dell'esecuzione dell'aumento di capitale sara
sottoposta a conferma da parte di Deloitte & Touche S.p.A. {il "Parere”), che sara messc a

disposizione degli Azionisti entro i termini previsti dall'art. 158 TUF

20



2.5. Effetti economici, patrimoniali e finanziari defl’operazione

Al Analisi defla composizione dellindebitamento finanziario netto

Le risorse finanziarie rivenienti dall'’Aumento di Capitale permetterannc alla Societa di
disporre di nuova liquidita per soddisfare le proprie esigenze di tesoreria nel breve-medio

periodo, per 'importo massimo di Euro 13.000.000.

Si prevede pertanto che limpatto del’Aumento di Capitale sulla composizione
dell'indebitamento finanziario netto sia complessivamente positivo:
* nel breve termine in quanto saranno incrementate le disponibilita liquide
per l'importo complessivo dellAumento di Capitale;
= nel medio termine in quanto I'Emittente fara fronte ai suoi impegni
finanziari senza dover attingere ad ulteriore indebitamento finanziario e
potra contribuire alla finalizzazione degli accordi con gli istituti finanziatori
che avevano subordinato le proprie delibere al versamento o al
reperimento di nuove risorse finanziarie per un ammontare compreso tra
Euro 13 e 15 milioni nel 2017 da parte di ICT.
L'operazione in oggetto & qualificabile come operazione di maggiore rilevanza ai sensi
dell'Allegato 3 del Regolamento Parti Correlate in quanto supera gli indici di rilevanza
dell'attivo e del controvalore,
In particolare, si riportano di seguito le informazioni contenute nell'informativa al mercato
ai sensi del’Art. 114 comma 5 D.Lgs N. 58/98 con riferimento allindebitamento

complessivo della Societa al 31 maggio 2017
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DEL GRUPPO TISCALI E DI TISCAL! S.P.A., CON EVIDENZIAZIONE
DELLE COMPONENTI A BREVE SEPARATAMENTE DA QUELLE A MEDIO-LUNGO TERMINE

MiGHED G Fure Hote  GRUPPOD  Dicui
31 Maggic Tiscali 8.p.A.
2617 21 Maggio
2037
A. Cassa e Depositi bancari 3.318 160

E. &ltre disponibilita liquide
Z. Titeli detenuti per la negoziazione

D. Liguidita {A) + {B) + (C) 2318 160
E. Crediti finanziarf corvents 4

f. Crediti finanziari non coreenti

G. Dzbiti bancari corrent 9.693
H. Obbligazioni Emesse - parte corrente 199 199

L)
—

}

L. Parte corrente dell'indebitamenta non corrente [2} 9.437

1. altri debiti finanziari correnti 12} 15.514

K. Indebitamento finanziario corrante () + (R} + (I} + {1} 34.847 100
L. Indebitamento finanziaric corrente netto (X) —(£) - () — (F) 31.523 39
M. Debiti bancari non correntl (4 82.850

M. Dbbligazieni emesse (9} 18.283 18.283
0. Altri debiti mon correnti 15 49,032

P. Indebitamento finanziaric nen corrente (&) + M) + [a) i50.17% 18.283
Q. Indebitamento finanziaric nette (K) + /) 181.697 18.322

MNote:
(1) Include la patte a breve relativa al prestitc obbligazionaric convertibile scttoscriffc in dafa 7
selternbre 2016 con Rigensis Bank e Otkritie Capital Internationial Limited

(2) Include la parte a breve del debito finanziario verso Banca intesa / BPM {accordo sigiato in data 29
giugno 2016) per 5,4 milioni di Euro, olire alle quote a breve di altri finanziamenti bancari a lungo
termine del Gruppo Aria per 4 mifioni di Euro;

(3} Inciude la quota a breve termine del debito “Sale and Lease Back Sa Hlietia” per 7,8 milioni di Eurc e
{a quota a breve di debiti per leasing finanziari refativi a investimenti per linfrastruttura di rete per 7,6
mifioni df Euro;

(4) Inciude ia parte a fungo del debito finanziario verso Banca Intesa /BPM (accordo siglato in data 29
giugno 2018}, per 80,1 mifioni di Euro e altrl finanziamenti a lungo del Gruppe Aria per 2,7 mitioni di
Euro;

(5) Inciude fa parte a lungo termine relaliva al prestifc cbbligazionario convertibile sottosctitio in data 7
settembre 2016 con Rigensis Bank e Otkritie Capital international Limited

(6} Include la quota a lungo termine del debifo “Sale and Lease Back Sa lletta” per 44,2 milioni di Euro
e fa quota a lungo di debiti per leasing finanziari refativi a investimenti per Finfrastrutiura di rete per
4,8 milioni di Euro.

Posizioni debitorie scadute del Gruppo Tiscali al 31 maggio 2017

Alla data del 31 maggio 2017, i debiti commerciali netti scaduti (al netto dei piani di
pagamento concordati con i fornitori, delle partite attive e in contestazione verso gli stessi
fornitori) ammontano a 35,5 milioni di Euro. Alla stessa data si segnalano debiti finanziari

scaduti (al netto delle posizioni creditorie) pari a circa 6,8 milioni di Euro. Si segnalano
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inoitre debili tributari scaduti pari a circa 10,7 milioni di Euro. Vi sono inolire debiti scaduti

di natura previdenziale verso i dipendenti per 3 milioni di Euro.

Eventuali iniziative di reazione dei creditori dei arupgo al 31 maadgio 2017

Non si segnalano sospensioni dei rapporti di fornitura tali da pregiudicare I'ordinario
svolgimento dell'attivita aziendale. Alla data del 31 Maggio 2017 sono stati ricevuti solleciti
di pagamento nell'ambito dell'ordinaria gestione amministrativa. A tale data, le principali
ingiunzioni ai pagamento ricevute dalla Societa e non pagate in quanto in stato di trattativa
o di opposizione ammaontano a 6,5 milioni di Euro, mentre le ingiunzioni complessivamente

ricevute ammontano a 8,7 milioni di Euro.

Bl indicazioni aenerafi sull'andamento della nestione e sulfevoluzione orevedibile della
gestione

in coerenza con quanto indicato nella Relazione Finanziaria Annuale 2016 e in linea con
gli obiettivi del Piano Industriale 2017-2021, la Societa si impegnera anche nei prossimi
mesi su una rifocalizzazione sulle attivita di Core Business per rafforzare il presidio del
mercato italiano BroadBand fisso e mobile. Cio grazie a:

(a) la progressiva accelerazione nel processo di installazione delle antenne LTE,
per aumentare la copertura del servizio Ul traBroadBand Fixed Wireless, con
una previsione di circa 500 antenne LTE installate entre la fine del 2017;

(b) il consolidamento progressivo del trend di crescita della customer base
BroadBand Fissa, in particolare grazie al focus sulle offerte in Fibra ad altissima
capacita, sfruttando I'accordo sottoscritto con Open Fiber;

(c) una nuova strategia di comunicazione incentrata sul nuovo brand Tiscali,
rinnovato nei primi mesi del 2017, e finalizzata a supportare il processo di
acquisizione dei nuovi clienti e ad un generale ritancio del marchio Tiscali;

{d) Ia progressiva accelerazione nella crescita della customer base mobile anche

grazie allo sviluppo di specifiche soluzioni di offerta integrata Fisso-Mobile.

Inoltre ci sara ulteriore aftenzione nell'identificazione di tutte le azioni necessarie per
aumentare il grado complessivo di efficienza dell’azienda e di conseguente riduzione dei
costi.

Si rimanda al precedente paragrafo 1.2. per le considerazioni sulla ricorrenza del
presupposto della continuitd aziendale e sulle paositive ripercussioni sulla realizzazione
delle condizioni propedeutiche alla continuitad aziendale derivanti dalla realizzazione della

operazione descritta nel presente Documento.
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2.6. Effetti dell'operazione sui compensi dei componenti dell’organo di
amministrazione delle Societa del Gruppo

L’'operazione non avra alcun effetto sullammontare dei compensi dei componenti

dell’'organo di amministrazione di alcuna societa facente parte del Gruppo Tiscali.

2.7. Ove le parti correlate coinvolte siano i componenti degli organi di
amministrazione e di controllo, direttori generali e dirigenti dell’emittente,
informazioni relative agli strumenti finanziari dell’emittente medesimo detenuti
dai soggetti sopra individuati

Non applicabile.

2.8. Conduzione e partecipazione alle trattative e procedure di approvaziche
dell’operazione

Il procedimento di strutturazione dell’operazione, cosi come la negoziazione dei relativi
termini e condizioni, sono stati seguiti dallAmministratore Delegato dell’Emittente,

coadiuvato dalle competenti funzioni aziendali.

[I Comitato per le operazioni con parti correlate nella riunione del 27 giugno 2017 ha
esaminato e approvato con voto unanime I'operazione nel suo complesso. Detto Comitato
& stato prontamente informato, in conformita alle applicabili procedure, di tulti i profili
rilevanti inerenti I'emissione dell’Aumento di Capitale, ed & stato coinvolto attraverso la
ricezione di un flusso informativo adeguato inerente 'operazione stessa. || Comitato ha

rilasciato al Consiglio il Parere che si allega al presente Documento.

I Censiglio di Amministrazione nella riunione del 27 giugno 2017 ha esaminato e definito,
con il voto favorevole di tutti gli amministratori presenti e con le astensioni degli
amministratori Dmitry Gavrilin e Sergey Sukhanov, i termini dell’operazione nel suo
complessa e ha quindi approvato con il voto favorevole di tutti gli Amministratori presenti e
con le astensioni degli amministratori Dmitry Gavrilin e Sergey Sukhanov:

. la proposta di Aumento di Capitale;

. la convocazione dell’Assemblea per 'approvazione dell’Aumento di Capitale.

ok k ok ok k%
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Ove concordiate con quanto precede, Vi invitiamo pertanto ad adottare le deliberazioni del

seguente tenore:

“L'Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Tiscali S.p.A.:

. preso atto della relazione illustrativa predisposta dal Consiglio di Amministrazione
ai sensi dell’art. 125-ter del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, della relazione
illustrativa predisposta ai sensi defl'art. 72 del Regolamento adoitato con delibera
CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato e
integrato, e del documento informativo redatto ai sensi dell’art. 5 del Regofamento
adottato con defibera CONSOB n. 17221 del 12 marzo 2010, come
successivamente modificato e integrato;

. preso atto def parere rifasciato dalla societa di revisione Delojfte & Touche S.p.A.;

* preso atfo del parere favorevole all'operazione rilasciato dal Comitato per le
Operazioni con Parti Correlate;

. constatata 'opportunita di procedere per i fini e con le modalita ilustrate nel

documento di cui sopra;
delibera

1) di approvare la proposta di aumento del capitale sociale, a pagamento, in una o piv
volte, in via scindibile, entro it 31.12.2017, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dellart. 2441, comma 4, secondo periodo, cod. civ., da riservarsi a Otkritie Capital
International Limited e Powerboom investment Limited, per un valore complessivo
massimo di Euro 13.000.000,00 da liberarsi in una o pit volte, mediante emissione,
anche in pit franche, di massime n. 314.000.000 di azioni ordinarie aventi le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione e prive di vatore nominale;

2) di stabilire che il termine ultimo di softoscrizione delle azioni di nuova emissione &
fissato al 31.12.2017, fermo restando che nel caso in cui, a tale data, laumento di
capitale non fosse stato integralmente sottoscritto, lo stesso si intendera comunque
aumentato per un importo pari afle sotfoscrizioni raccolte, e a far tempo dalle
medesime, purche successive alliscrizione della presente delibera presso il Registro
delle imprese e con espressa autorizzazione agli amministratori a emettere fe nuove
azioni via via che esse saranno sotfoscritte;

3} di dare mandato al Consiglio di Amministrazione di fissare if prezzo finale di emissione
delle nuove azioni, sulla base delfa media ponderata di prezzi ufficiali rilevati in un arco
temporale pari ai 10 giorni di borsa aperta antecedenti alla data del Consiglio di

Amministrazione che fissera il suddetto prezzo, al netto delf'applicazione di uno sconto

del 10%;
: é% ?/



4)

5)

6)

di modificare consequentemente lart. 5 dello Statuto Sociale al fine di tener conto delle
delibere assunte in data odierna, aggiungendo il sequente paragrafo: “L'Assemblea
Straordinaria del 28 luglio 2017 ha deliberato di approvare un aumento di capitale
sociale, a pagamento, in una o pitt volte, in via scindibile, entro if 31.12.2017, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, seconhdo periodo, cod.
civ., da riservarsi a Otkritie Capital International Limited e Powerboom Investment
Limited, per un valore complessivo massimo di Euro 13.000.000,00 da liberarsi in una
0 pit volte, mediante emissione, anche in pit tranche, di massime n. 314.000.000 di
azioni ordinaric aventi le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione
e prive di valore nominale. La predefta Assemblea ha conferito al Consiglio di
Amministrazione il potere difissare il prezzo finale di emissione delle nuove azioni sulla
base della media ponderata di prezzi ufficiali rifevati in un arco temporale parf ai 10
giorni di borsa aperta antecedenti alla data del Consiglic df Amministrazione che
fissera il suddetto prezzo, al netto dellapplicazione di uno sconto del 10%. Qualora
entro il 31.12.2017 laumento di capitale non risultasse integralmente softoscritto, i
capitale sociale si intendera aumentato per un importo pari alle sottoscrizioni effeffuate
al suddetto fermine”;

di approvare il nuovo tesfo dello Statufo Sociale, contenente la modifica testé
deliberata, nella versione che si allega al presente verbale soffo la lettera [e];

di dare mandato, anche disgiuntamente e con facolta di subdelega, af Presidente e
allAmministratore Delegato, con ogni pit ampio potere, a dare aftuazione ed
esecuzione alle defiberazioni di cui sopra per if buon fine dell'operazione, ivi inclusi, a
titolo meramente esemplificativo e non esaustivo, if potere di:

a. aggiomare le espressioni numeriche contenute nelfarticolo 5 dello Statuto Sociale,
come modificato, in conseguenza della conseguente esectzione parziale e/o totale
dell'aumento di capitale, provvedendo altresi ai refativi depositi presso il Registro delfe
imprese;

b. predisporre e presentare ogni documento richiesto ai fini dell’esecuzione
dellaumento di capitale nonché di adempiere alle formalita necessarie per procedere
all'offerta in sottoscrizione € allammissione a quotazione sul Mercato Telematico
Azionario organizzato e gestilo da Borsa ltaliana S.p.A. delle azioni di nuova
emissione, ivi inclusa i potere di provvedere alla predisposizione e alla presentazione
alle competenti autorita di ogni domanda, istanza, documento o prospetio alloc scopo
necessario o opportuno;

c. apportare alle deliberazioni adottate ogni modifica e/o integrazione che si rendesse
necessaria e/o opportuna, anche a seguito di richiesta di ogni autorita competente
ovvero in sede di iscrizione, e in genere, per compiere futto quanto occorra per la
completa esecuzione delle deliberazioni stesse, con ogni e qualsiasi potere a lal fine

necessario ¢ opportuno, nessuno escluso ed eccettuato, compresoe lincarico di
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depositare presso il competente Registro delle Imprese lo Statuto Sociale aggiornato

con la modificazione del capitale sociale”

Cagliari, 27 giugno 2017

Per il Consiglia di Amministrazione

Riccardo Ruggiero

DICHIARAZIONE DEL DIRIGENTE PREFPOSTO ALLA REDAZIONE DE! DOCUMENTI
CONTABILI SOCIETARI

lo sottoscritto, Dottor Daniele Renna, Dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili societari di Tiscali S.p.A., attesto, ai sensi dell'art. 154-bis, comma 2, del D.Lgs.
58/98, come medificato, che Informativa contabile contenuta nel presente documento

corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Daniele Renna

Y
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e
3

Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari
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PARERE DEL COMITATO PER LE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE RELATIVO
ALLA PROPOSTA DI AUMENTO DI CAPITALE RISERVATO
Espressc al sensi e per gli effetti del Regclamento per
1l'effettuazione di operazioni con parti correlate adottato da
Tiscali S.p.A. il 12.11.2010, come sguccessivamente modificate il
28.4.2017 (il “Regolamento”}
1) Premesse
Il Comitatc per le Operazioni con Parti Cerrelate (di seguito il
“Comitatoe”) di Tiscali S.p.A. (di seguito la “Sccieta”), & deputato,
al sensili e per gli effetti del Regolamento, ad esprimere i1l propric
parere motivato in relazione all’approvazione della proposta di
aumento di capitale sociale a pagamento, in una ¢ pit volte, in via
scindibile, entro il 31.12.2017, con esclusione del diritto di
opzione ail sensi dell’art. 2441, comma 4 gecondo periodo, cod. ¢iv.,
da riservarsi a Otkritie Capital International Limited e Powerboom
Investment Limited, per un valore complessive massimo di  Euro
13.000.000,00 da liberarsi in una o pit volte, mediante emissicne,
anche in pid tranche, di massime n. 314.000.000 di azioni cordinarie
aventi le medesime caratteristiche delle azicni ordinarie in
circolazione e prive di valore nominale ( di seguito 1°*Aumentc di
Capitale” o “Operazione”).
2) Qualificazione dell’operazicne
L Aumento di Capitale & riservato a Otkritie Capital International
Limited (“OCIL") e Powerboom Investment Limited.
Da comunicazione effettuata ex art. 119 del Regolamento Emittenti
risulta che Investment Construction Technology Group Ltd (*ICT"),
tramite la controcllata Powerboom Investment Limited, in forza di
contratti di cessicne a prestito titoli e riportoc impartisce
direttive di voto per un ammontare complessivo di aziconi pari al

16.255% del capitale sociale ed esprime la propria rappresentanza
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nel Consiglio di Amminigtrazicne dell'emittente e potrebbe
esercitare un’influenza significativa, pertantc 1’Operazione si
qualifica come Operazione con Parti Correlate.

LI’ Operazicne & altresi di "Maggiore Rilevanza” ai sensi
dell’Allegato 3 del Regolamento Consob per le Operazioni con Parti
Correlate, in guanto supera gli indici &1 rilevanza dell’attiveo e
del controvalore.

3) Istruttoria sull’Operazione

I1 Comitatc ha esaminato la bozza di relazione illustrativa e
documento informativo predisposto dal Consiglio di Amministrazione,
da cui si ricavanc le necessarie indicazioni circa la meodaliti di
esecuzione della prcspettata Operazione. Il Comitato ha inoltre
richiesto alle strutture aziendali incaricate dell’Operazione le
delucidazioni del «@ase sul contenuto della documentazione
negorziale, nonché i vari aggicrnamenti sugli sviluppi del relativo
processo.

Ogni chiarimento necessario & stato riiasciato al Cemitatc con
tempestivita, trasparenza e completezza e pertanto il Comitato &
stato posto nelle condizioni di assumere il propric parere in modo
congapevole. Inoltre, il Comitato non ritiene necescgario il gupporto
di alcun Esperto Indipendente ai sensi del Regolamento, anche in
cvongiderazione del fatto che 1l/Operazione si pone in linea con la
previsione del business plan 20¢17-2021.

4) Valutazioni sull’QOperazione

Il Comitato ha svolto una compiuta disamina dei termini della
prospettata Operazione, ed in particoclare c¢irca 1 criteri 4di
determinazione del prezzo di emissione. I1 Comitato ritiene che ai
fini dell’individuazione di un prezzo di emissicne “corrispondente
al valore di mercato delie azioni”, non sgi possa prescin@&ré dal

I
prezzo di borsa pilt recente del titolo Tiscali, iﬂ unanto
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rappresentativo del valore attribuitec alla Scciletd dagli
investitori in quel momento. Tenendo conto delle caratteristiche
dell‘azione Tiscali, si ritiene congruc prendere a riferimento una
media di prezzi ufficiali rilevati in un arco temporale pari ai 10
giorni di borsa aperta antecedenti alla data del Consiglic di
Amministrazicone che fisserda 1l suddetto prezzo (“Prezzo di
Riferimento”), al fine di evitare l'impatto di singole rilevazioni
che possano risentire della liguiditd limitata degli scambi,
rettificato applicande un determinato sconto.

Si ritiene c¢he i c¢riteri adottati per la determinazicne del prezzo
di emissicne delle Azioni sianc appropriati per individuare un
prezzc tale da preservare gli interessi patrimoniali degli azicnisti
della Societd, in considerazione dell’esclusione del diritto 4di
cpzione.

Il Comitato si & soffermato sui vantaggi per la Societd derivanti
dalla acqguisizione di  provvista finanziaria nonché sulle
tempistiche favorevolil per 1‘ottenimentc di tale provvista rispetto
ad altre strutture, come i finanziamenti bancari o liemissione di
ckbligazioni riservata al pubblico, ritenendc l'operazicne - anche
in considerazione delle attuali condizioni di mercato - nel migliore
interesse della Societa e strumentale per la stessa per il
perseguimente della propria strategia. Pertanto, 1 principali
vantaggi per la Scocietd comprendonoc:

. 1’aumente della flessibilita finanziaria;

. il miglioramento della struttura patrimoniale attraversc la
riduzione dell’indebitamento complessivo;

. la stabilitd dell’azionariato ed il rinnovato e rafforzato
coinvolgimento dello stesso, senza comportare una diluizione degli
attuall aziconisti maggicre del $,99%.

5) Coneclusioni
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Il Comitato, sulla bhase della documentazione esaminata, delle
informazioni ricevute e delle verifiche svolte, constatato che
1'Operazione cosi come prospettata & nell’ interesse della Sccietd,
valutata Iavorevolmente la correttezza sostanziale e procedurale
dell’Operazione, esprime il proprio parere favorevole alla proposta
formulata all’Assemblea dei Scci di deliberare 1'Aumento di
Capitale.

Milano, 27.06.2016

Par il Comitato per le Operazioni con Parti Correlate

Il Presidente

Paola De Martini

(@ e ot w
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’' DI REVISIONE SULLA CORRISPONDENZA
AL VALORE DI MERCATO DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONI RELATIVE
ALL'AUMENTO DI CAPITALE SOCIALE CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE
Al SENSI DELL'ART. 2441, QUARTO COMMA, SECONDO PERIODO, DEL CODICE CIVILE

Agli Azionisti di
Tiscali S.p.A.

1. MOTIVO ED OGGETTO DELL'INCARICO

In relazione alla proposta di aumentoe di capitale sociale a pagamento con esclusicne del dirtto di opzione
ai sensf dell'art. 2441, quarto comma, secondo pericdo del Cedice Civile, qui di seguite descritta, abbiamo
ricevuto dal Censiglio di Amministrazione di Tiscali S.p.A. (di seguite, anche “Tiscali”, ovverc la “Societa”™)
la relazione datata 27 giugno 2017 (di seguite la “Relazione degli Amministratori®), che illustra e motiva
detta operazione.

Tale preposta prevede un aumento di capitale a pagamento, in via scindibile, entro il 31 dicembre 2017,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art, 2441, guarto comma, seconde pericde del Codice
Civile da riservarsi a Otkritie Capitai International Limited e Powerboom Investment Limited, per un valore
complessivo massimo di Euro 13.000.000,00 da liberarsi, in una o pid volte, mediante emissicne, anche in
pill tranche, di massime n. 314.000.000 di azioni ordinarie aventi le medesime caratteristiche delle azioni
ordinarie in circolazione e prive di valore nominale ("Aumento di Capitale™).

Nella Relazione degli Amministratori & indicato che I'cperazione in oggetto costituisce per Tiscali
un’operazione con parti correlate di maggiore rilevanza ai sensi e per gli effetti del Regolamento adottato
con Delibera CONSOR n, 17221 del 12 marzo 2010, come successivamente modificato e integrato (il
"Regolamento Parti Correlate”), in quanto una delle parti cui & riservato 'aumento di capitale & Powerboom
Investment Limited, societa interamente controllata da Investment Censtruction Technology Group Ltd.
{ICT) che, in forza di contratti di cessione a prestito titoli e riporto, impartisce direttiva di voto per un
ammontare complessivo di azioni pari al 16,255% del capitale sociale di Tiscali. Pertante, gli Amministratori
informano che l'operazione € stata approvata ai sensi delle procedure in essere presso la Societd con
riferimento alle operazioni di tale tipologia dal Consiglio di Amministrazione della Societd in data 27 giugno
2017, previc parere favorevole del Comitato per le Cperazioni con Parti correlate e hannoe riportato nella
Relazione degli Amministratori le informazioni richieste ai sensi dell’Allegato 4 del citato Regolamento Parti
Correlate. Gli Amministratori segnalano altresi che l'altra parte cui & riservato Faumento di capitale, &
Otkritie Capital International Limited, entitd che - pur agendo come custode e broker del fondo Otkritie
Disciplined Equity Fund SPC, che & a sua volta un azionista rilevante della Societ con una partecipazione
del 17,08% del capitale sociale - opera in norne proprio e per proprio conto nell’ambito dell’'operazione di
Aumento di Capitale e illustrano i rischi di potenziale conflitto di interesse riferibili a Otkritie Capital
International Limited, in quanto il proprio CEQ e Director & un membro del Consiglio di Amministrazione
dellEmittente.

La suddetta proposta di Aumento di Capitale sara sottoposta all’approvazione dell’Assemblea Stracrdinaria
degli Azionjsti della Societa, convocata in unica convocazione per il giorno 28 luglio 2017 presso la sede
legale della Societa.
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Ai sensi degli artt. 2441, quarto comma, secondo pericdo, del Codice Civile e dell'art. 158
D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (di seguito, anche “TUIF"), il Consiglio di Amministrazione dellz Societa ci
ha conferito I'incarico di esprimere il parere sulla corrispondenza del prezzo di emissione delle nuove azioni
Tiscali al valore di mercato delle azioni stesse, ovvero, nelle circostanze, sull’'adeguatezza del criterio
proposta dagli Amministrateri ai fini della determinazicne di un prezzo di emissione delle azioni
corrispendente al valore di mercato deile stesse al momento di esecuzione dell’aumento di capitale.

Secondo quanto ripertato nella Relazione degli Amministratori, 'operazicne proposta nefla struttura sopra
descritta, pur determinando un ammontare complessivo di offerta significativo in relazione al volumi medi
di scambic del titolo Tiscali, persegue il conseguimento del seguenti vantaggi:

a) ottimizza la raccolta complessiva, evitando le incertezze legate ad un'attivita di offerta di azioni sul
mercato e i censeguenti possibili effetti depressivi sull’andamento del titolo;

b) riduce i tempi di realizzo dell'operazione evitando i vincoli temporali derivanti dal periodo di lock-up
che, come prassi di mercato, & generalmente previsto dagli accordi sottoscritti con le banche incaricate
del collocamento;

¢) rafforza la struttura patrimoniale della Societa attraverso ii miglioramento della posizione finanziaria
netta della stessa consentendo, nel contempo, un aumento della flessibilita finanziaria utile al
raggiungimento degli abiettivi del management e degli accordi bancari in corso di negoziazione;

d) conferma la stabilita dell'azionariato ed il rinnovato e rafforzate coinvolgiments dello stesso, senza
camportare una diluizione degli attuali azionisti maggiore del 9,99%;

e) realizza in tempi brevi le finalita di finanziamento non oneroso della Societa per il 2017 in linea con gli
obiettivi finanziari previsti nel piano industriale 2017-2021.

Per tall ragioni il Consiglic di Amministrazione ha ritenuto che tale operazione risponda pienamente
all'interesse della Societd, Come sopra indicato, il Consiglio di Amministrazione prevede che i proventi
raccolti attraverso I"Aumento di Capitale sarannc utilizzati dalla Societa medesima per il seddisfacimento
delle esigenze di tesoreria del Gruppo Tiscali.

Nel contesto sopra delineats, gli Amministrateri hanno ritenuto di avvaiersi della facolta riconosciuta alle
sole societa con azioni quotate in mercati regolamentati dall’art. 2441, quarto comma, secondo periodo,
del Cedice Civile, e recepita dall‘Articolo 5 dello Statuto della Societad. Gli Amministratori sottoporranno
pertanto all’approvazione dell’Assemblea degli Azicnisti di Tiscali una proposta di aumento di capitale a
pagamento, in forma scindibile, con esclusione del diritto di opzione nei limiti del 10% del capitale sociale
preesistente della Societd, ai sensi del sopra citato articolo del Codice Civile.

2. NATURA E PORTATA DELLA PRESENTE RELAZIONE

Come anticipato, ai sensi dell'art. 2441, quarto comma, seccndo periodo, del Codice Civile, il prezzo di
emissione delle azioni nell’ambito dell'aumentoe di capitale con esclusione del diritto di opzione nei limiti del
10% del capitale preesistente della Sacieta deve corrispondere al valore di mercato delle azioni stesse, e
cid deve essere confermato in apposita relazione da un revisore legale o da una societa di revisione legale.
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Con riferimento al requisito della corrispendenza del prezzo di emissione al valare di mercato, cosi come
richiesto dalla norma sopra richiamata, il Consiglio di Amministrazione ha ritenute, nelle circostanze, di
proporre alFAssemblea nen gia la determinazione di un prezzo puntuale e “finale” di emissione delle azioni
corrispondente al valore di mercato delle stesse, quanto piuttoste la determinazione di un criteric cui il
Consiglio di Amministraziocne stesso dovrd attenersi, in sede di esecuzione dell’Aumento di Capitale,
tenendo conto del periodo di tempo intercorrente tra la delibera di aumento di capitale e la sua concreta
esecuziene.

Pertanto, in considerazione della specificith e delle caratteristiche dell'cperazione sopra delineate, cosi
come riferite nella Relazione degli Amministratori e nel seguito ripertate, il nostro parere viene espressa -
al fine di rafforzare l'informativa a favore degli Azionisti esclusi dal diritto di opzicne in ordine alla proposta
di Aumento di Capitale - esclusivamente in relazione all’adequatezza del criterio utilizzato dagli
Amministratori per individuare un prezzo di emissione delle azioni che corrisponda al valore di mercato
delle stesse al momente dell’esecuzione dell’Aumento di Capitale.

La presente relazione indica pertanto il criterio proposto dagli Amministratori per la determinazione del
prezzo di emissione deile nuove azioni e le eventuali difficoltd di valutazione dagli stessi incontrate ed &
costituita dalle nostre considerazieni sull'adeguatezza, sotto il profile della sua ragionevelezza e non
arbitrarieta, nelle circostanze, di tale criterio.

Nell'esecuzicne del presente incarico non abbiama effettuate una valutazione econcmica della Societa, né
della ricorrenza del presupposto della continuita aziendale alla data della presente relazione, che esulano
dalle finalith dell'attivita a noi richiesta nelle circostanze. In merito alle considerzzioni sulla continuity
aziendale e sulla valenza dell’Aumento di Capitale per faverirne i presupposti, gli Amministratori dedicano
specifiche considerazioni nalla Relazione degli Amministratori che richiamano informative gia fornite in
merito alla fattispecie nella relazione finanziaria al 31 dicembre 2016.

3. DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA

Nello svelgimento del nostro lavoro abbiame ottenute, direttamente dalla Societd o per suo tramite, i
documenti e le informazioni ritenuti utili naila fattispecie.

Pitr in particolare, abbiamoe analizzato la seguente documentazione:

- bozza e versione finale della Relazione degli Amministratori per la proposta di aumento di capitale
sociale della Societd redatta ai sensi dellart. 72 del Regolamento Consob n, 11971/99, come
successivamente modificato e integrato, e del documento informativo redatto ai sensi dell’art. 5 del
Regolamento Parti Correlate datati 27 giugno 2017;

- verbale del Consiglio di Amministrazione del 27 giugno 2017 che ha approvato la Relazione degli
Amministratori;

- parere del comitate per le cperazioni con parti correlate relativo all’Aumento di Capitale del 27 giugno
2017;

andamento dei prezzi di mercato delle azioni Tiscali registrate nel mercato MTA della Borsa nei 12 mesi
antecedenti la presente relazione ed altre infarmazioni quali volatilita del titolo e volumi medi giornalieri
(fonte: Bloomberg);

dettaglio delle transazioni comparabili effettuate a sconto e prese a riferimento dagli Amministratori ai
fini della determinazione dello sconto proposto ai prezzi di borsa;

statuto vigente della Societa, per le finalita di cui al presente lavoro;
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- bilancio d'esercizio e consclidato della Societa al 31 dicembre 2016, assoggettati a revisione contabile
dalla societa di revisione EY S.p.A. e relative relazioni di revisione emesse in data 8 maggio 2017 che
contengono un richiamo d'informativa relativo a dubbi significativi sulla continuitad aziendale;

- relazione finanziaria semestrale di Tiscali al 30 giugno 2016, assoggettata a revisione contabile limitata
dalla societa di revisione EY S.p.A. e relativa relazicne emessa in data 29 settembre 2016 che contiene
un richiame d'informativa relativo a dubbi significativi sulla continuita aziendale;

cemunicati stampa relativi all’Aumente di Capitale pubblicati il 27 giugno 2017 e il 28 giugno 2017;
- informativa resa al mercato ai sensi dell'art, 114 comma 5 D. Lgs. 38/98 in data 30 giugno 2017.

Abbiamo inoltre ottenuto specifica ed espressa attestazione, mediante lettera rilasciata dalla Societd in
data 6 luglio 2017 che, per quanto a conoscenza degli Amministrateri e della Direzione di Tiscali, non sono
intervenute modifiche significative ai dati ed alle informazioni presl in considerazione nello svolgimento
delle nostre analisi.

METODI DI VALUTAZIONE ADOTTATI DAGLI AMMINISTRATORI PER LA DETERMINAZIONE DEL
PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONI

4.1 Premessa

Come sopra anticipato, nell'operazione di Aumento di Capitale, I| Consiglic di Amministrazione
propone agli Azionisti di pronunciarsi in ordine ad un criterio di determinazione del prezze di emissione
delle nuove azioni, cui il Consiglio di Amministrazicne dovra attenersi in sede di esecuzione
dell’Aumento di Capitale, e non di stabilire in via definitiva, gia in sede deliberativa, il relativo prezzo
di emissione in modo puntuale e finale,

Al riguardo, gli Amministratori, tenuto contc del dettato di cui all’art. 2441, quarte comma, secondo
pericdo, del Codice Civile, hanno sottolineato che un eventuale prezzo puntuale fissato in sede di
deliberazione assembleare avrebbe potuto non corrispondere al valore di mercato delle azioni al
momento dell’esecuzione, in considerazione del lasso temporale intercorrente tra il momento
deliberativo assembleare ed il momento in cui l'aumento sara eseguito ad opera del Cansiglio di
Amministrazione.

4.2 Il criterio individuato dagli Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione

Neliillustrare la metodologia prescelta per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni, gli
Amministratori hanno preliminarmente rilevato che la formulazione dellart. 2441, guarto comma,
secondo periodo, del Cedice Civile richiama il “valore di mercalc” senza fornire al riguardo ulteriori
indicazioni, anche temporali, e porta quindi a ritenere ammissibili molteplici criteri, anche fra loro
differenti, da stabilirsi anche in funzicne delle caratteristiche delle singole operazioni di aumento di
capitale.

In tale contesto, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto di doversi riferire ad un dato che &
condiviso, allo stato, anche in dottrina, vale a dire al prezzo delle azicni della societd emittente
espresso nei relativi mercati regolamentati di quotazione.

Nellz fattispecie, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto di poter individuare il prezze di emissione
delle nuove azioni nella media ponderata dei prezzi ufficiali delle azioni Tiscali S.p.A. registrati nei 10
giorni di borsa antecedenti la data di esecuzione dell’Aumento di Capitale. In particolare, gli
Amministratori hanno precisato che, per “prezzo ufficiale”, deve intendersi if prezzo medic ponderato
per le relative quantita di tutti i contratti conclusi durante la seduta.
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Il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto ragionevole considerare la media ponderata dei prezzi
ufficiali di borsa rilevati in un arco temporale prossimo all’'emissione delle nuove azioni in quanto
rappresentativa del valere attribuito alla Societd dagli investitori in gue! momento e sostanzialmente
coerente anche con le medie ponderate registrate in intervalli temporali pill ampi indicati dalla prassi
in tre mesi, oltre che sostanzialmente coerente cen le variazioni dell’'ultimo anno. Gli Amministratori
hanne indicate di aver utilizzato la media ponderata e non semplice in quanto la stessa consente di
determinare, rispetto a quella semplice, un valore medio che tenga conto della significativita def prezzi
nelle differenti giornate, attribuendo un maggior rilievo a prezzi formatisi 2 frente di un maggior
volume di negoziazioni,

Con riferimento alla determinazione dello sconto da applicare al prezzo determinato come
precedentemente indicato, il Censiglio di Amministrazione ha proceduto ad effettuare un‘analisi basata
sulle operazioni similari effettuate nel mercato italiano. Tale analisi, basata esclusivamente su
informazioni e dati pubblici, ha riguardato operazioni eseguite in Italia neg!i ultimi quindici anni con
le seguenti caratteristiche: (i) un controvalore inferiore a Eurc 100 milioni e (ii) aventi ad oggetto
azioni di nuova emissione con l'esclusione del diritto di opzione. Come indicate dagli Amministratori,
tale analisi ha individuato 42 operazicni di cui 26, pari al 62% de! totale, sono risultate essere state
effettuate con unc sconto rispetto al valore preso a riferimento ai fini del prezzo di emissione. Lo
scento applicato & risultato, in media, pari a circa I'8,6%. Come riportato dagli Amministratori, su un
totale di 26 operazioni a sconto (i) il 19% & stato concluso applicando uno sconto inferiore al 5%, (ii)
il 73% applicando uno sconte cempreso tra il 5% ed il 15% (Jii) e I'8% applicando uno sconto superiore
al 15%.

Il Consiglio di Amministrazione ha incltre procedute all’effettuazione di un’ulteriore analisi
considerando, per le finalita sopra descritte, esclusivamente le operazioni, tra quelle analizzate,
concluse negli ultimi cinque anni. Nonostante una riduzione del campione di operazioni rilevate, che
passa da 42 a 24 operazioni, le risultanze del Consiglio di Amministrazione relativarmente allincidenza
percentuale delle operazioni con sconto sul totale e alla stima dello sconto medio sono rimaste
sostanzialmente confermate; di 24 cperazioni, infatti, 15, pari al 63% del totale, sono state effettuate
con uno sconto rispetto al valore preso a riferimento ai fini del prezzo di emissione. Per tali casistiche,
lo sconto applicato & risultato, in media, pari a circa il 9,0%. Su un totale di 15 operazioni effettuate
applicando uno sconto (i} il 13% & stato effettuato applicandoe uno sconto inferiore al 5%, (i) 1'80%
applicando uno sconto compresa tra il 5% ed il 15% (iii) e il 7% applicando uno sconto superiore ai
15%.

In ragione di quantc sepra richiamate, il Consiglio di Amministrazione ritiene che lo sconto del 10%
rispetto al prezzo di borsa degli ultimi dieci giorni, proposto agli Azionisti per la loro deliberazione
assembleare, risulti (i) adeguato, date le caratteristiche di Tiscali e la tipologia di operazione che il
Ceonsiglio di Amministrazione intende deliberare e (ii) tale da individuare un prezze minimo di
emissione corrispondente al valore di mercato.

5. DIFFICOLTA DI VALUTAZIONE RISCONTRATE DAL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Nella Relazione del Consiglic di Amministrazione non vengono indicate difficoltd incontrate dagli
Amministratori in refazione alla scelta del criterio dagli stessi proposto, di cui al precedente paragrafo 4.
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6. LAVORO SVOLTO
Aj fini deli’espletamento del nostro incarico abbiamo svolto le seguenti principalf attivita:
« esaminato la documentazione riportata al precedente punto 3.;

s svolto un esame critico del criterio adottato dagli Amministratori per la determinazione del prezzo di
emissione delle azieri, onde riscontrarne ii contenuto, nelle circostanze, ragicnevale, motivato e non
arbitraric;

e censiderato gli elementi necessari ad accertare che tale criterio fosse tecnicamente idonec, nelle
specifiche circostanze, sotto un prafilo di ragionevclezza e non arbitrarietd, a determinare un prezzo di
emissione delle azion corrispondente al lero valore di mercato al momento dell’'esecuzione dell’Aumento
di Capitale;

¢ riscontrato la completezza e non contraddittorieta delle motivazioni indicate dal Consiglio di
Amministrazione in merito alla scelta del predetto criterio;

» effettuato verifiche sull’'andamento delle quotazioni di borsa delle azioni della Societa nei periodi
precedent! la delibera e finc alla data di emissicne del presente parere e rilevato altre informazioni
quali, a titolo esemplificativo, periodo temporale di riferimento, significativitad dei prezzi considerati,
tipologia di media usata, caratteristiche del flettante, volatilitd del titolo e volumi medi giornalieri;

e riscantrato la completezza e non contraddittorietd delie motivazioni del Consiglic di Amministrazione
riguardanti lo sconto e sua misura rispetto alle quotazioni di mercato;

« discussc con la Societa in merito al processo adottato per la determinazione dello sconto e alle relative
considerazioni ed analisi ritenute utili nella fattispecie;

« ricevuto formale attestazione dei legali rappresantanti della Societa sugli elementi di valutazione messici
a disposizicne e sul fatto che, per quanto a loro conoscenza, alla data del nostre parere, non sussistono
modifiche significative da apportare ai dati di riferimento dell’operazione e agli altri elementi presi in
considerazione.

7. COMMENTI SULL'ADEGUATEZZA DEI WMETODI DI VALUTAZIONE ADOTTATI DAGLI
AMMINISTRATORI PER LA DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONI

In primo luogo, con riferimento alla scelta degli Amministrateri di scttoporre all’approvazione degli Azionisti
non gia la decisione in ordine ad un prezzo di emissione puntuale, quanto la determinazione di un criterio
per la fissazione del prezzo medesime, come rilevato anche dagli Amministratori, essa risulta in linea con
la prassi di mercato ed anche con la dottrina che si & espressa sul punto.

In secendo luogo, nelle circostanze, il riferimento ai corsi di borsa del titolo Tiscali adottato dagli
Amministratori appare coerente con la necessita di individuare un prezzo di emissione delle azioni
corrispondente al loro valore di mercate, trattandosi di societa con azioni quotate in mercati regolamentati.
Inoltre, tale criterio & stato gia utilizzato in passato dagli Amministratori per la determinazicne del prezze
di emissione di nuove azioni nell'ambito di analoghe operazioni di aumento di capitale.
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In particolare, la scelta degli Amministratori di utilizzare valori medi di mercato, che consente di
minimizzare i rischi derivanti da significative oscillazioni di breve periodo delle quotazioni di Borsa, appare
conforme alle posizioni assunte dalla dottrina sin qui espressasi sul tema & alla prassi consolidata,

Con riguardo all'ampiezza temporale dei prezzi di Borsa da utilizzare come base per il calcole della media,
la scelta degli Amministratori di un periodo di tempo di dieci giorni di borsa aperta in prossimita
dell'esecuzione dell’Aumento di Capitale, appare coerente, anche in questo caso, a guanto consentito dalla
dottrina, ed in linea con le recenti prassi adottate in operazioni simili. Inoltre | prezzi registrati in prossimita
dell'esecuzione dell'aumento di capitale, risultano sostanzialmente ceerenti anche con le medie ponderate
registrate in intervalli temporali pitl ampi, indicati dalla prassi in tre mesi, oltre che sostanzialmente
coerenti con le variazioni dell’ultirmo anno. Pertanto, per societa caratterizzate da una situazione di mercato
analoga a quelia di Tiscali, tale scelta pud ritenersi ragionevole e non arbitraria al fine di rappresentare il
valere di mercato delle azioni.

Con riferimento allo sconto da applicare al prezzo di riferimento, la dottrina nen esclude 'applicabilita di
un correttivo allo stesso poiché, pur riferendosi ai prezzi di Bersa, nen presuppone che ci sia una esatta e
assoluta coincidenza tra il prezzo di emissione ed il valore del mercato, In particolare, I'analisi effettuata
dagli Amministratori sul campione di 42 operazioni di collocamento di societd quotate svolte negli ultimi
quindici anni ha confermato come sia prevalente la prassi di applicare uno sconto sui prezzi di Borsa per il
successo dell'operazicne. Nello specifico, nel caso di operazioni che prasentano una maggiore
confrontabilitd con quelle in oggetto - vale a dire operazioni di aumente di capitale con esclusione del
diritte di opzione di ammontare inferiore a Euro 100 milioni effettuate negli ultimi cinque anni- lo scento
meadio del prezzo di collocamento rispetto al prezzo di chiusura del giorno precedente |'operazione &
risultato pari al 9%. A tale proposito la possibilita di utilizzare uno scento del 10% nellindividuazione del
prezzo di emissions non presenta a nostro parere elementi di criticita in termini di ragionevolezza € non
arbitrarieta.

Si richiama l'attenzione, infine, sul fatto che I'esecuzione dell’aumento di capitale sara demandata
al’Amministratore Delegato ed al Presidente del Consiglio di Amministrazione, cha avranno il compito di
dare esecuzione al mandato conferitogli individuando il prezzo di emissicne delle azioni.

. LIMITI SPECIFICI INCONTRATI DAL REVISORE ED EVENTUALI ALTRI ASPETTI DI RILIEVO

EMERSI NELL'ESPLETAMENTO DEL PRESENTE INCARICO

i) Relativamente alle principali difficoltd e ai limiti incontrati nello svolgimento del presente incarico, si
segnala quanto segue:

= la proposta di aumento di capitale sociale formulata dal Censiglio di Amministrazione definisce il
numero massimo di azioni che saranno emesse, ma non indica il prezzo di emissione delle suddette
azioni, bensi il criterio per la determinazione dello stesso. Pertanto, la presente relazione non ha ad
oggetto la corrispondenza del prezzo di emissione delle azioni, ad oggi non ancora definito, al valore
di mercato delle stesse, ma I'adeguatezza, sotto il profilo della sua ragicnevolezza e non arbitrarieta,
del criterio proposto dagli Amministratori per la determinazione di un prezzo di emissione delle azioni
corrispondente al valore di mercato delle stesse al momento dell’'esecuzicene dell’Aumento di
Capitale;

» occorre rilevare che le valutazionl basate sulle quotazioni di borsa sono soggette all'andamento
proprio dei mercati finanziari e possono pertanto evidenziare, in particclare nel breve periodo,
oscillazioni sensibili in relazione allincertezza del quadre economice nazionale ed internazionale.
L'andamento dei mercati finanziari e delle borse, sia italiani che internazionali, ha evidenziato una
tendenza a presentare oscillazioni rilevanti nel corso del tempe, soprattutte in<felazione al quadro
economicc generale. Ad influenzare l'andamento dei titoli possono anche,—-’intervenire pressioni
speculative ¢ legate a fattorl esogeni di carattere straordinario ed impreve jb’ilé, del tutto slegate

dalle prospettive economiche e finanziarie delle singole societa. Tale elemento esogeno risulta’

/
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particolarmente attuale in un contesto di mercate che & caratterizzate da elevati livelli di incertezza
e volatilita, nonché da fenomeni di forte turbolenza. Pertanto, considerato che il prezzo di emissione
delle azioni verra determinato successivamente alla data della presente relazione, non si pud
escludere che possano intervenire circostanze non prevedibili, con eventuali effetti sul prezzo di
emissione, in misura pill o0 meno significativa, a seconda del momento in cui st effettui la valutazione.

i} Sirichiama inoltre I'attenzione sui seguenti aspetti:

gli Amministratori riferiscono che I'Aumento di Capitale costituisce per Tiscali un‘operazione di
maggiore rilevanza con parti correlate ai sensi del Regolamento Parti Correlate, Pertanto il Consiglio
di Amministrazione di Tiscali ha approvato la proposta di Aumente di Capitale previo motivato parere
faveorevcole del Comitato per le Operazioni con Parti correlate sull'interesse della Societa al
compimento deil’operazione, nonché sulla convenienza e sulla correttezza sostanziale delle relative
condizioni. Non rientranc ovviamente nell'oggetto del nostro parere considerazioni in ordine
all'interesse della Societa all'effettuazione dell’Aumento di Capitale, oltre che alla convenienza & alla
correttezza sostanziale delle relative condizioni;

gli Amministratori dedicano specifiche considerazioni nella Relazione degli Amministratori in merito
alle considerazioni sulla continuita aziendale e sulla valenza dell’/Aumente di Capitale per favorirne |
presupposti, che richiamano informative gia fornite in merito alla fattispecie nella relazione
finanziaria al 31 dicembre 2016. Come gid evidenziate, non rientranc nell'oggetto del presente
parere nostre valutazioni in ordine alle valutazioni degli Amministratori sul presupposto della
continuita aziendale.

9. CONCLUSIONI

Tutto cid premesso, sulla base della documentazione esaminata e delle procedure sopra descritte, tenuto
conto delia natura e portata del nostro lavoro indicate nella presente relazione e, in particolare, al
precedente paragrafc 8., riteniamo che le modalita di applicazione del criterio individuate dall’art. 2441,
quarto comma, secondo periodo del Codice Civile, siano adeguate, in quanto nelle circestanze ragicnevoli
¢ non arbitrarie, ai fini della determinazione di un prezzo di emissione delle azioni corrispondente al valore
di mercato delle stesse ai momento dell’'esecuzione dell’Aumento di Capitale.

DELOITTE & TOUCHE 5.p.A.

ipwuf

Ernesto Lanzillo

Socio

Milano, 6 lugiic 2017



Allegato “E” all’atto di raccolta n.6392

STATUTO

"TISCALI S.p.A."

Articolo 1

Denominazione sociale

E costituita una Societa per Azioni corrente sotto la denomi-

nazione sociale "TISCALI S.p.A.".

Articolo 2

Sede sociale

La societa ha sede legale in Cagliari, Sa Illetta, SS 195,

2.300.

Km.

L'organo amministrativo della societa pud istituire, modifica-

re o sopprimere, in tutto il territorio nazionale, sedi secon-

darie; modificare la sede sociale all'interno dello stesso Co-

mune e disporre il suo trasferimento nell'ambito del territo-

rio nazionale nonché istituire, modificare e sopprimere suc-

cursali, agenzie, uffici e filiali.

Articolo 3

Oggetto sociale

La Societa ha per oggetto:

- la progettazione, la realizzazione, l'installazione, la

nutenzione e la gestione, con qualsiasi tecnica, mezzo e

ma-—

si-

stema, di impianti e reti di telecomunicazione, di proprieta

della societa o di terzi, siano essi fissi, mobili o satelli-

tari, per l'espletamento e l'esercizio, senza limiti territo-



riali, dei servizi di comunicazione anche risultanti dall'evo-

luzione delle tecnologie, compreso il servizio di accesso di-

retto al pubblico di cui alla Delibera AEG/2009/07/CONS;

- lo svolgimento, quale attivita non prevalente, delle attivi-

ta e la prestazione di servizi connessi ai settori sopra indi-

cati, ivi compresa la commercializzazione dei prodotti, servi-

zi e sistemi di telecomunicazione, telematici, multimediali ed

elettronici, di connessione e/o interconnessione alle diverse

reti e la diffusione, attraverso le reti stesse, di informa-

zioni di tipo culturale, tecnico, educativo, pubblicitario, di

intrattenimento o di qualsiasi altro genere ed in qualsiasi

formato, anche per conto terzi;

- lo svolgimento, quale attivita non prevalente, di attivita

editoriali, pubblicitarie, informatiche, telematiche, multime-

diali, di ricerca, formazione e consulenza che si presentino

comunque attinenti a quanto sopra indicato;

- l'assunzione, quale attivita non prevalente, di interessenze

e partecipazioni in societa o imprese in genere che svolgano

attivita rientranti nello scopo sociale o comunque ad esso

connesse, complementari o analoghe, 1vi comprese le imprese

operanti nel campo delle attivita manifatturiere, elettroniche

ed assicurative, nel rispetto dei limiti previsti dalla vigen-

te legislazione in materia.

La Societa pud compiere tutti gli atti ritenuti necessari o

soltanto utili per il conseguimento dell'oggetto sociale: cosi



in breve pud porre in essere operazioni mobiliari, immobilia-
ri, industriali, commerciali e finanziarie, compreso il rila-
scio di garanzie reali e personali, anche a favore di terzi e
quale terza datrice di ipoteca, nonché la conclusione di con-
tratti di finanziamento in forma passiva, 1l tutto nei limiti
delle vigenti norme di legge; le operazioni finanziarie, com-—
presa l'assunzione di partecipazioni non dovranno comungque es-—
sere svolte nei confronti del pubblico.
E per altro inibita 1l'attivita finanziaria verso il pubblico o
la raccolta del risparmio.

- Articolo 4 -

Durata

La Societa ha durata sino al trentuno dicembre duemilacinguan-—
ta e potra essere prorogata una o piu volte ovvero anticipata-
mente sciolta, salvo il diritto di recesso di ciascun socio in
caso di proroga.

- Articolo 5 -

Capitale sociale e Azioni

I1 capitale sociale e di Euro 91.200.922,89 (novantuno milioni
duecentomila novecentoventidue virgola ottantanove).
Le ©partecipazioni sociali sono rappresentate da numero
3.145.281.893 (tre miliardi centoquarantacinque milioni due-—
centoottantunomila ottocentonovantatre) azioni prive di valore
nominale. Le azioni interamente liberate, sono indivisibili e

liberamente trasferibili.



L’Assemblea straordinaria del 16 giugno 2016 ha deliberato di

aumentare 11 capitale sociale per massimi nominali euro

25.193.708, a pagamento, in via scindibile, ai sensi e per gli

effetti dell’art. 2441, commi 5 e 6, del Codice Civile, e

quindi con esclusione del diritto di opzione ai sensi della

norma predetta, mediante l’emissione di massime n. 314.528.189

azioni ordinarie Tiscali S.p.A. prive dell’identificazione del

valore nominale, aventi le stesse caratteristiche di quelle

gia in circolazione, godimento regolare, al prezzo di: Euro

0,070 per 188.716.915 azioni, di Euro 0,0886 per 62.905.637

azioni, Euro 0,1019 per 62.905.637 azioni. I destinatari

dell’aumento di capitale sono i beneficiari del piano di Stock

Option 2016-2021 approvato dall’Assemblea degli azionisti in

data 16 giugno 2016 riservato all’Amministratore Delegato del-

la Societa, Riccardo Ruggiero e al management del Gruppo Ti-

scali, ovvero 1 rispettivi eredi, e da attuarsi mediante asse-

gnazione gratuita di opzioni (le “Opzioni”) wvalide per la sot-

toscrizione di azioni ordinarie Tiscali S.p.A. di nuova emis-

sione. Il termine ultimo per la sottoscrizione dell’aumento e

fissato al 24 dicembre 2021 con la previsione che qualora, al-

la scadenza di tale termine, 1l’aumento di capitale sociale non

risultasse interamente sottoscritto, 11 capitale stesso, ai

sensi dell’art. 2439, comma 2, del Codice Civile, si intendera

aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni fino a quel

momento raccolte ed a fare data dalle medesime, purché succes-



sive all’iscrizione delle presenti delibere al Registro delle

Imprese.

L’Assemblea straordinaria del 16 febbraio 2016 ha deliberato

di aumentare 1l capitale sociale per massimi nominali Euro

16.371.192,25, a pagamento, 1in via scindibile, ai sensi e per

gli effetti dell’art. 2441, commi 5 e 6, del Codice Civile, e

gquindi con esclusione del diritto di opzione ai sensi della

norma predetta, mediante 1l’emissione di massime n. 251.622.551

azioni ordinarie Tiscali S.p.A. prive dell’indicazione del va-

lore nominale, aventi le stesse caratteristiche di quelle gia

in circolazione, godimento regolare, al prezzo di: Euro 0,060

per 157.264.095 azioni, di Euro 0,069 per 47.179.228 azioni,

di  Euro 0,078 per 47.179.228 azioni. Il destinatario

dell’ aumento di capitale e il beneficiario del Piano di Stock

Option 2015 - 2019 approvato dall’Assemblea degli azionisti in

data 16 febbraio 2016 riservato al Presidente del Consiglio di

Amministrazione della Societa, Renato Soru, ovvero 1 suoi ere-—

di, e da attuarsi mediante assegnazione gratuita di opzioni

(le “Opzioni”) wvalide per la sottoscrizione di azioni ordina-

rie Tiscali S.p.A. di nuova emissione. Il termine ultimo per

la sottoscrizione dell’aumento e fissato al 24 giugno 2019 con

la previsione che qualora, alla scadenza di tale termine,

1"aumento di capitale non risultasse interamente sottoscritto,

il capitale stesso, ai sensi dell’art. 2439, comma 2, del Co-

dice Civile, si intendera aumentato di un importo pari alle



sottoscrizioni fino a quel momento raccolte ed a fare data

dalle medesime, purché successive all’iscrizione delle presen-—

ti delibere al Registro delle Imprese.

L’ Assemblea Straordinaria del 5 settembre 2016 ha deliberato

(1) di emettere un prestito obbligazionario convertibile e

convertendo non garantito “Tiscali conv 2016-2020", di importo

complessivo massimo pari ad Euro 18.500.000,00, con scadenza

al 30 settembre 2020, riservato a investitori qualificati ai

sensi dell’art. 34-ter, comma 1, lett. b) del Regolamento

adottato con delibera Consob n. 11971/1999 e ss.mm., con un

tasso cedolare del 7% ed un prezzo fisso di conversione delle

obbligazioni in azioni ordinarie pari a Euro 0,06; (ii) di au-

mentare 11 capitale sociale 1in denaro, a pagamento e in via

scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi

dell’art. 2441, comma 5, del Codice Civile, per un importo

complessivo massimo comprensivo di  sovrapprezzo di  Euro

18.500.000,00 da 1liberarsi in una o piu soluzioni, mediante

emissione di massime n. 308.333.333 azioni ordinarie della So-

cieta, prive di valore nominale e aventi le medesime caratte-—

ristiche delle azioni ordinarie in circolazione, riservate al

servizio della conversione delle obbligazioni da emettersi ai

sensi del precedente punto della medesima delibera assemblea-

re, fermo restando che 11 termine ultimo di sottoscrizione

delle azioni di nuova emissione & fissato per il 31 ottobre

2020, e che se nel predetto termine 1’aumento di capitale non



fosse stato integralmente sottoscritto, lo stesso si intendera

comunque aumentato per un importo pari alle sottoscrizioni

raccolte entro tale data, con espressa autorizzazione agli am-—

ministratori a emettere le nuove azioni via via che esse sa-

ranno sottoscritte.

L’Assemblea Straordinaria del 28 luglio 2017 ha deliberato di

approvare un aumento di capitale sociale, a pagamento, in una

o piu wvolte, in wvia scindibile, entro il 31.12.2017, con

esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,

comma 4, secondo periodo, cod. civ., da riservarsi a Otkritie

Capital International Limited e Powerboom Investment Limited,

per un valore complessivo massimo, di Euro 13.000.000,00 da

liberarsi in una o piu volte, mediante emissione, anche in piu

tranche, di massime n. 314.000.000 di azioni ordinarie aventi

le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in circola-

zione e prive di wvalore nominale. La predetta Assemblea ha

conferito al Consiglio di Amministrazione il potere di fissare

il prezzo finale di emissione delle nuove azioni, sulla base

della media ponderata di prezzi ufficiali rilevati in un arco

temporale pari ai 10 giorni di borsa aperta antecedenti alla

data della riunione del Consiglio di Amministrazione che fis-—

sera 11 suddetto prezzo, al netto dell’applicazione di uno

sconto del 10%. Qualora entro il 31.12.2017 1’aumento di capi-

tale non risultasse integralmente sottoscritto, 1l capitale

sociale si intendera aumentato per un importo pari alle sotto-



scrizioni effettuate al suddetto termine.

I versamenti in denaro fatti dagli azionisti alla Societa a

titolo di finanziamento possono essere effettuati nei limiti

di legge:

- sotto forma di apporto in conto capitale senza diritto a re-

stituzione;

- sotto forma di finanziamento fruttifero o infruttifero con

naturale diritto alla restituzione.

Il capitale sociale e preordinato al conseguimento

dell’oggetto sociale e potra essere aumentato anche mediante

conferimento in natura e/o crediti ai sensi del combinato di-

sposto degli articoli 2342, 2343 e seguenti del Codice Civile.

L’'Assemblea pud deliberare la riduzione del capitale, anche

mediante assegnazione a singoli azionisti o a gruppi di azio-

nisti di determinate attivita sociali o di azioni o di quote

di altre imprese, nelle quali la Societa abbia compartecipa-

zione. L’Assemblea pud deliberare 1’aumento del capitale so-

ciale ai sensi e nei limiti di cui all’articolo 2441, comma 4,

secondo periodo, del Codice Civile, ed attribuire all’organo

amministrativo la facolta di aumentare il capitale sociale ai

sensi dell’articolo 2443 del codice civile.

Articolo 6

Convocazione dell'Assemblea

L'Assemblea €& convocata dall'organo amministrativo presso la

sede sociale o altrove, purché in Italia, mediante pubblica-



zione, nei termini di legge, di avviso nel sito internet della

Societa e con le altre modalita previste dalle norme regola-

mentari. Coloro cui spetta 1l diritto di wvoto, hanno diritto

di prendere visione di tutti gli atti depositati presso la se-

de sociale per Assemblee gia convocate e di ottenerne copia a

proprie spese.

Articolo 7

Assemblea ordinaria e straordinaria

L'Assemblea ordinaria e convocata almeno una volta all'anno

entro 180 (centoottanta) giorni dalla chiusura dell'esercizio

sociale, per 1’'approvazione del bilancio, essendo la Societa

tenuta alla redazione del bilancio consolidato.

Le assemblee, sia in sede ordinaria che straordinaria, se pre-

visto dal Consiglio di Amministrazione che convoca

1"Assemblea, possono svolgersi in unica convocazione e le de-

liberazioni relative sono valide se prese con le presenze e le

maggioranze previste dalla legge per tali ipotesi.

- Articolo 8 -

Intervento in Assemblea

Possono intervenire all'Assemblea tutti coloro ai quali spetta

il diritto di voto ai sensi delle disposizioni normative di

volta in volta applicabili. Coloro ai quali spetta il diritto

di intervenire all'assemblea potranno farsi rappresentare, ai

sensi di legge, mediante delega che potra essere conferita per

iscritto o per via elettronica, se previsto da specifiche nor-



me regolamentari e secondo le modalita ivi indicate. La Socie-

ta esclude la possibilita di avvalersi di un soggetto al quale

i titolari di diritto di voto possono conferire delega. Spetta

al Presidente dell'Assemblea constatare il diritto di inter-—

vento all'Assemblea e la regolarita delle deleghe.

Le deliberazioni assembleari prese in conformita alla legge ed

al presente Statuto vincolano anche i soci dissenzienti.

- Articolo 9 -

Presidenza e conduzione dell'Assemblea

Le Assemblee dei soci sono presiedute dal Presidente del Con-

siglio di Amministrazione o, 1in mancanza di gquesto dal Vice-

Presidente, se nominato o, 1in assenza di questi, da persona

designata dall'Assemblea.

L'Assemblea nomina un segretario, anche non azionista e nomina

altresi, ove lo ritenga opportuno, due scrutatori tra gli

azionisti ed i sindaci.

Le deliberazioni dell'Assemblea sono fatte constatare da appo-

sito verbale firmato dal Presidente, dal segretario ed even-—

tualmente dagli scrutatori.

Nei casi di legge e ogni qualvolta lo ritenga opportuno, il

Presidente fara redigere il verbale da un Notaio.

- Articolo 10 -

Amministrazione della Societa

L'Amministrazione della Societa e affidata ad un Consiglio di

Amministrazione composto da nove membri ed assicurando



l"equilibrio fra i generi ai sensi della normativa vigente.

Articolo 11 -

Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione provvede alla nomina di un

Presidente ed eventualmente di un Vice Presidente, scegliendo-

11 tra 1 suoi membri, se 1'Assemblea non vi ha gia provveduto.

Gli Amministratori rimangono in carica per un triennio o per

la minore durata fissata dall'Assemblea all'atto della loro

nomina e sono rieleggibili.

Gli Amministratori vengono nominati dall'Assemblea sulla base

di liste presentate dagli azionisti. Ciascuna lista dovra con-

tenere un numero di candidati pari a 9, elencati mediante un

numero progressivo.

Hanno diritto a presentare liste di candidati i soci che, da

soli o assieme ad altri, siano complessivamente titolari al

momento della presentazione delle liste, di una quota aziona-

ria rappresentante almeno il 2,5% (due virgola cingque per cen-

to) del capitale sociale, fermo restando quanto previsto dalla

normativa applicabile.

Ciascun socio pud in ogni caso presentare (o concorrere a pre-

sentare) e votare una sola lista (con la precisazione che ai

fini di qgquanto previsto dal presente articolo per “socio” si

intenderanno congiuntamente il socio stesso e le persone fisi-

che e giuridiche che controllino, siano controllate da ovvero

siano sottoposte a comune controllo con il socio in questio-—



ne), anche se per interposta persona o per il tramite di so-

cieta fiduciarie. Le adesioni prestate ed 1 voti espressi in

violazione di tale divieto non saranno attribuibili ad alcuna

lista.

Ogni candidato potra essere presente in una sola lista a pena

di ineleggibilita.

Le liste presentate dai soci devono essere depositate, come

sara altresli indicato nell'avviso di convocazione, presso la

sede della Societa entro i1l venticinguesimo giorno precedente

la data dell'Assemblea chiamata a deliberare sulla nomina dei

componenti del Consiglio di Amministrazione.

Ciascuna lista dovra essere corredata delle informazioni ri-

chieste dalla normativa applicabile ed indicare 1l’identita dei

soci che la hanno presentata e la percentuale di partecipazio-

ne complessivamente detenuta. In calce alle liste presentate

dai soci ovvero in allegato alle stesse, deve essere fornita

un'esauriente informativa sulle caratteristiche personali e

professionali dei soggetti candidati. Unitamente a ciascuna

lista dovranno essere depositate le dichiarazioni con le quali

i singoli candidati accettano la candidatura e attestano, sot-

to la propria responsabilita, 1’inesistenza di cause di ine-

leggibilita o di incompatibilita nonché 1l'esistenza dei requi-

siti di onorabilita e professionalita prescritti per la carica

dalla normativa applicabile e dallo statuto e 1l’eventuale pos-

sesso dei requisiti di indipendenza stabiliti dalla normativa



vigente applicabile.

Ciascuna lista dovra indicare un numero di candidati che pre-

sentino 1 requisiti di indipendenza stabiliti dalla normativa

applicabile in conformita a quest’ultima.

Ciascuna lista deve presentare un numero di candidati apparte-

nente al genere meno rappresentato almeno pari al numero mini-

mo richiesto dalla normativa vigente.

La lista presentata senza l'osservanza delle prescrizioni di

cui sopra sara considerata come non presentata.

Alla elezione degli Amministratori si procedera come segue.

a.l) A prescindere dal numero di liste presentate, ferme re-

stando le limitazioni previste dal presente statuto, ai fini

del riparto degli amministratori da eleggere non si terra con-

to delle liste che non hanno conseguito una percentuale di vo-

ti almeno pari alla meta di quella richiesta dal presente sta-

tuto per la presentazione delle liste stesse.

a.2) In caso sia presentata una sola lista, saranno eletti

tutti i 9 (nove) candidati della medesima.

a.3) Nel caso in cul siano presentate due o piu liste e nessu-

na di esse sia votata da almeno il 34% (trentaquattro per cen-

to) del capitale, 1 candidati saranno ripartiti tra le varie

liste come di seguito indicato:

a.3.a) 1in presenza di due 1liste, risulteranno eletti: (i) 1

primi 6 (sei) candidati della prima lista per numero di

voti espressi dagli azionisti; (ii) i primi 3 (tre)



a.3.b)

a.3.c)

a.3.d)

candidati della seconda 1lista per numero di wvoti

espressi dagli azionistij;

in presenza di tre liste, risulteranno eletti: (i) 1

primi 4 (quattro) candidati della prima lista per nume-—

ro di voti espressi dagli azionisti; (ii) i primi 3

(tre) candidati della seconda lista per numero di voti

espressi dagli azionisti; (iii) 1 primi 2 (due) candi-

dati della terza lista per numero di voti espressi da-

gli azionisti;

in presenza di quattro liste, risulteranno eletti: (1)

i primi 3 (tre) candidati della prima lista per numero

di voti espressi dagli azionisti; (ii) i primi 2 (due)

candidati della seconda 1lista per numero di voti

espressi dagli azionisti; (iii) 1 primi 2 (due) candi-

dati della terza lista per numero di voti espressi da-

gli azionisti; (iv) 1 primi 2 (due) candidati della

quarta lista per numero di voti espressi dagli azioni-

stij;

in presenza di cinque liste, risulteranno eletti: (i) 1i

primi 3 (tre) candidati della prima lista per numero di

voti espressi dagli azionisti; (ii) 1 primi 2 (due)

candidati della seconda 1lista per numero di wvoti

espressi dagli azionisti; (iii) 1 primi 2 (due) candi-

dati della terza lista per numero di voti espressi da-

gli azionisti; (iv) 1l primo candidato della quarta 1li-



a.3.e)

sta per numero di voti espressi dagli azionisti; (v) il

primo candidato della quinta lista per numero di voti

espressi dagli azionistij;

in presenza di sei o piu liste, risulteranno eletti:

(1) i primi 3 (tre) candidati della prima lista per nu-

mero di voti espressi dagli azionisti; (ii) 1 primi 2

(due) candidati della seconda lista per numero di voti

espressi dagli azionisti; (iii) il primo candidato del-

la terza lista per numero di voti espressi dagli azio-

nisti; (iv) 11 primo candidato della quarta lista per

numero di wvoti espressi dagli azionisti; (v) 1l primo

candidato della quinta lista per numero di voti espres-—

si dagli azionisti; (vi) il primo candidato della sesta

lista per numero di voti espressi dagli azionisti;

a.4) nel caso in cuil siano presentate due o piu liste e una

a.4.a)

a.4.b)

sola di esse sia votata da almeno il 34% (trentaquattro

per cento) del capitale, i candidati saranno ripartiti

tra le varie liste come di seguito indicato:

in presenza di due liste, risulteranno eletti: (i) 1

primi 6 (sei) candidati della prima lista per numero di

voti espressi dagli azionisti; (ii) 1 primi 3 (tre)

candidati della seconda 1lista per numero di wvoti

espressi dagli azionisti;

in presenza di tre liste, risulteranno eletti: (i) 1i

primi 5 (cinque) candidati della prima lista per numero



di voti espressi dagli azionisti; (ii) i primi 3 (tre)

candidati della seconda 1lista per numero di voti

espressi dagli azionisti; (iii) 1l primo candidato del-

la terza lista per numero di voti espressi dagli azio-

nisti;

a.4.c) 1in presenza di quattro liste, risulteranno eletti: (i)

i primi 5 (cinque) candidati della prima lista per nu-

mero di voti espressi dagli azionisti; (ii) 1 primi 2

(due) candidati della seconda lista per numero di voti

espressi dagli azionisti; (iii) 1l primo candidato del-

la terza lista per numero di voti espressi dagli azio-

nisti; (iv) 11 primo candidato della quarta lista per

numero di voti espressi dagli azionisti;

a.4.d) in presenza di cingque o piu liste, risulteranno eletti:

(i) 1 primi 5 (cinque) candidati della prima lista per

numero di voti espressi dagli azionisti; (ii) il primo

candidato della seconda 1lista per numero di voti

espressi dagli azionisti; (iii) 1l primo candidato del-

la terza lista per numero di voti espressi dagli azio-

nisti; (iv) 11 primo candidato della quarta lista per

numero di voti espressi dagli azionisti; (v) 1l primo

candidato della quinta lista per numero di voti espres-

si dagli azionisti;

a.5) nel caso in cui vi siano due liste votate da almeno il

34%del capitale senza che alcuna di esse abbia raggiun-



to una percentuale superiore al 50% (cinquanta per cen-—

to), trovera applicazione quanto previsto al precedente

punto a.3);

a.6) nel caso in cui vi siano due liste votate da almeno il

34% del capitale di cui una di esse abbia raggiunto una

percentuale superiore al 50% (cinquanta per cento),

trovera applicazione quanto previsto al precedente pun-—

to a.4d).

Qualora, in tutti i casi previsti al presente punto a), una o

pit liste ottenessero un numero di voti superiore alla percen-

tuale indicata al precedente punto a.l) ma inferiore al 5%

(cinque percento) del capitale sociale, ai fini del riparto

degli amministratori da eleggere: (i) si terra conto solo del-

la piu votata di esse; (ii) risultera eletto solo il primo

candidato indicato in tale lista; (iii) gli eventuali rimanen-

ti amministratori di spettanza di tale lista in base a quanto

previsto dai precedenti punti a.3.a), a.3.b), a.3.c), a.3.d),

a.3.e), a.4.a), a.4.b), a.d.c) e a.4.d), come eventualmente

richiamati a norma dei precedenti punti a.5) e a.6), saranno

attribuiti alla lista risultata prima per numero di voti asso-

luti, fermo restando quanto ivi rispettivamente indicato con

riferimento all’attribuzione degli amministratori di spettanza

delle liste diverse dalla prima e dall’ultima.

b) qualora, ai sensi della procedura di nomina di cui sopra,

non risultassero eletti almeno due membri in possesso dei re-



quisiti di indipendenza stabiliti dalla normativa applicabile,

1’7ultimo degli eletti non in possesso di tali requisiti tratto

dalla 1lista che abbia ottenuto 1l maggior numero di voti

espressi dagli azionisti dopo la prima e che non sia collegata

in alcun modo, neppure indirettamente, con 1 soci che hanno

presentato o votato tale ultima lista dovra essere sostituito

con il primo candidato successivamente elencato in tale lista

che sia in possesso di tali requisiti e, qualora a seguito di

tale sostituzione rimanesse ancora da eleggere un membro in

possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti dalla norma-

tiva applicabile, 1l'ultimo degli eletti non in possesso di ta-

1i requisiti tratto dalla lista che abbia ottenuto il maggior

numero di voti dovra essere sostituito con il primo candidato

successivamente elencato in tale lista che sia in possesso di

tali requisiti;

c) qualora il Consiglio di Amministrazione eletto ai sensi di

quanto sopra non consenta il rispetto dell'equilibrio tra 1

generi previsto dalla normativa vigente, gli ultimi eletti del

genere piu rappresentato, della lista risultata prima per nu-

mero di voti espressi dagli azionisti, decadono nel numero ne-

cessario ad assicurare l'ottemperanza al requisito e sono so-

stituiti dai primi candidati non eletti della stessa lista del

genere meno rappresentato. In mancanza di candidati del genere

meno rappresentato all'interno della lista risultata prima per

numero di voti espressi dagli azionisti in numero sufficiente



a procedere alla sostituzione, 1l suddetto criterio si appli-

chera alle successive liste via via piu votate dalle quali

siano stati tratti dei candidati eletti. Qualora applicando 1

criteri di cui sopra non sia comunque possibile individuare

dei sostituiti idonei, 1'Assemblea integra 1l'organo con le

maggioranze di legge, assicurando il soddisfacimento del re-

quisito dell'equilibrio fra i generi previsto dalla normativa

vigente;

d) il meccanismo di nomina mediante voto di lista sopra previ-

sto trova applicazione per il solo caso di integrale rinnovo

degli Amministratori; per la nomina di Amministratori per

qualsiasi ragione non nominati ai sensi del procedimento sopra

previsto 1l’Assemblea delibera con la maggioranza di legge nel

rispetto dei requisiti normativi di rappresentanza dei generi;

tale requisito si applica anche alle cooptazioni effettuate

dallo stesso Consiglio di Amministrazione ai sensi della nor-

mativa applicabile.

Qualora per dimissioni o per altre cause venga a mancare piu

della meta degli Amministratori di nomina assembleare, si in-

tende decaduto 1l’intero Consiglio e deve immediatamente convo-

carsi 1’Assemblea per la nomina di tutti gli Amministratori.

- Articolo 12 -

Convocazione e conduzione delle adunanze

del Consiglio di Amministrazione

Le riunioni del Consiglio di Amministrazione possono tenersi



al di fuori dell'ambito del territorio nazionale, purché in

uno dei Paesi membri dell'Unione Europea, e sono convocate dal

Presidente o da almeno due Amministratori, per mezzo di racco-

mandata, telegramma, telex, telefax o posta elettronica, da

spedirsi almeno due giorni prima della data fissata.

In caso di assenza o di impedimento del Presidente, il Consi-

glio viene presieduto dal Vice-Presidente, ovvero dall'Ammini-

stratore piu anziano di eta.

I1 Consiglio pud nominare un Segretario anche al di fuori dei

suol membri.

E' ammessa la possibilita che le riunioni del Consiglio di Am-

ministrazione si tengano per video-conferenza e/o tele-

conferenza a condizione che tutti i partecipanti possano esse-

re identificati e sia loro consentito seguire la discussione

ed intervenire in tempo reale alla trattazione degli argomenti

affrontati. Verificandosi questi requisiti il Consiglio si

considerera tenuto nel luogo dove si trova il Presidente e do-

ve deve, 1inoltre, trovarsi il Segretario, onde consentire la

stesura e la sottoscrizione del verbale sul relativo libro.

Il Consiglio di Amministrazione e validamente costituito qua-

lora, anche in assenza di formale convocazione, siano presenti

tutti i consiglieri in carica e tutti i sindaci.

- Articolo 13 -

Validita delle deliberazioni consiliari

Per la validita delle deliberazioni del Consiglio & necessaria



la presenza della maggioranza degli Amministratori in carica.

Le deliberazioni sono prese a maggioranza deil presenti e in

caso di parita, prevale il voto di chi presiede la riunione.

- Articolo 14 -

Poteri dell'organo amministrativo

Al Consiglio di Amministrazione spettano tutti i poteri di or-

dinaria e straordinaria amministrazione della Societa, eccetto

quelli specificamente riservati dalla legge all'Assemblea.

Il Consiglio di Amministrazione entro i limiti di legge pud

nominare altresi uno o piu Amministratori Delegati, determi-

nandone 1 poteri nell'ambito di quelli ad esso spettanti e nei

limiti di legge (art. 2381 del Codice Civile).

I1 Consiglio di Amministrazione pud, nelle forme di legge,

adottare ogni deliberazione concernente 1'adeguamento dello

Statuto Sociale a disposizioni normative.

Il Consiglio di Amministrazione:

(i) puo, nelle forme di legge, nominare uno o piu Direttori

Generali, Procuratori, determinandone attribuzioni e poteri;

(ii) nomina, su proposta dell'Amministratore Delegato, e co-

munque previo parere obbligatorio del Collegio Sindacale, il

dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili so-

cietari, determinandone attribuzioni e poteri. Il dirigente

preposto alla redazione dei documenti contabili e societari

deve possedere i requisiti di onorabilita previsti per gli Am-

ministratori ed aver maturato una significativa esperienza



professionale in attivita di amministrazione e finanza. Egli

rimane in carica per un triennio o per la minore durata fissa-

ta all'atto della sua nomina ed e rieleggibile.

I1 dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili

societari partecipa alle riunioni del Consiglio di Amministra-

zione e del Comitato Esecutivo, ove istituito, che prevedano

la trattazione di materie rientranti nelle sue competenze.

Il Consiglio di Amministrazione pud delegare proprie attribu-

zioni ad un Comitato Esecutivo composto da alcuni dei suoi

componenti. Il Consiglio di Amministrazione deve riferire tri-

mestralmente al Collegio Sindacale sull'attivita svolta e sul-

le operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e pa-

trimoniale effettuate dalla Societa o dalle societa controlla-

te; in particolare devono riferire sulle operazioni in poten-

ziale conflitto di interessi, mediante una relazione scritta

inviata al domicilio dei sindaci ovvero mediante trasmissione

telematica.

- Articolo 15 -

Rappresentanza legale della Societa

La rappresentanza legale della Societa di fronte ai terzi ed

in giudizio spettano al Presidente del Consiglio di Ammini-

strazione, al Vice-Presidente, se nominato, in caso di assenza

e/o impedimento del Presidente ed agli eventuali Amministrato-—

ri Delegati, nei limiti della delega loro conferita.

I1 concreto esercizio del potere di rappresentanza da parte



del Vice-Presidente attesta di per sé 1l'assenza o 1'impedimen-

to del Presidente ed esonera 1 terzi da ogni accertamento o

responsabilita in proposito. In caso di nomina di piu Vice-

Presidenti, 1l Consiglio stesso determinera le modalita di so-

stituzione del Presidente.

— Articolo 16 -

Bilancio

L'esercizio sociale si chiude al 31 (trentuno) dicembre di

ogni anno.

Alla fine di ogni esercizio sociale 1l'organo amministrativo

redige 11 Dbilancio costituito dallo stato patrimoniale, il

conto economico e la nota integrativa, sotto l'osservanza del-

le norme di legge.

- Articolo 17 -

Utili

L'Assemblea dei soci approva il bilancio e delibera in merito

alla distribuzione degli wutili, previa assegnazione del 5%

(cinque per cento) degli utili annuali al fondo di riserva le-

gale, finché questo non abbia raggiunto il quinto del capitale

sociale.

- Articolo 18 -

Collegio sindacale

I1 Collegio Sindacale si compone di tre Sindaci Effettivi e

due Supplenti nominati dall'Assemblea assicurando l’equilibrio

fra i1 generi ai sensi della normativa vigente. I Sindaci dura-



no in carica un triennio e sono rieleggibili. La decadenza dei

Sindaci per decorrenza del termine ha effetto soltanto guando

il Collegio e stato ricostituito. Ai sensi dell'art. 1, comma

2, lettere b) e c) del regolamento di cui al decreto del Mini-

stro della Giustizia 30 marzo 2000, n. 162, si considerano

strettamente attinenti a quello della Societa i settori di at-

tivita e le materie inerenti le telecomunicazioni, le comuni-

cazioni elettroniche in genere, i media, le attivita software

ed informatiche nonché le materie inerenti le discipline giu-

ridiche privatistiche e amministrative, le discipline economi-

che e quelle relative all'organizzazione aziendale.

Le riunioni del Collegio possono tenersi anche con l'ausilio

di mezzi di telecomunicazione, nel rispetto delle modalita di

culi all'articolo dodici (Convocazione e conduzione delle adu-

nanze del Consiglio di Amministrazione) del presente statuto.

L'Assemblea che nomina i Sindaci ed il Presidente del Collegio

Sindacale determina il compenso loro spettante. La nomina del

Collegio Sindacale avviene sulla base di liste presentate dai

soci nelle quali devono essere indicati cinque candidati, tre

alla carica di Sindaco Effettivo e due alla carica di Sindaco

Supplente, elencati mediante un numero progressivo, partendo

da colui che professionalmente ha una maggiore anzianita e nel

rispetto della normativa vigente in materia di equilibrio fra

i generi.

Ogni azionista non potra presentare o concorrere a presentare



pitu di una 1lista, anche se per interposta persona o per il

tramite di societa fiduciarie. Ogni candidato potra essere

presente in una sola lista a pena di ineleggibilita. Hanno di-

ritto di presentare le liste soltanto gli azionisti che da so-

1li o insieme ad altri azionisti rappresentino la percentuale

delle azioni aventi diritto di voto nell'Assemblea ordinaria

prevista dalla normativa applicabile, che sara indicata

nell'avviso di convocazione dell'Assemblea. Le liste presenta-

te dai soci devono essere depositate, come sara altresi indi-

cato nell'avviso di convocazione, presso la sede della Societa

entro il venticinguesimo giorno precedente la data dell'Assem—

blea chiamata a deliberare sulla nomina dei componenti del

Collegio Sindacale. Ove alla scadenza del predetto termine sia

stata depositata una sola lista, ovvero soltanto liste presen-—

tate da soci che risultino collegati tra loro ai sensi della

normativa applicabile, possono essere presentate liste da soci

che risultino collegati tra loro ai sensi della normativa ap-

plicabile, possono essere presentate liste sino al terzo gior-

no successivo a tale data, e la percentuale di partecipazione

prevista per la presentazione delle liste & ridotta alla meta.

Ciascuna lista dovra essere corredata delle informazioni chie-

ste dalla normativa applicabile ed indicare 1'identita dei so-

ci che la hanno presentata, la percentuale di partecipazione

complessivamente detenuta e una certificazione dalla quale ri-

sulti la titolarita di tale partecipazione, nonché di una di-



chiarazione dei soci diversi da quelli che detengono, anche

congiuntamente, una partecipazione di controllo o di maggio-

ranza relativa, attestante 1’assenza di rapporti di collega-

mento previsti dalla normativa applicabile con questi ultimi.

In calce alle liste presentate dai soci ovvero in allegato al-

le stesse, deve essere fornita un’esauriente informativa sulle

caratteristiche personali e professionali dei soggetti candi-

dati.

Unitamente a ciascuna lista dovranno essere depositate le di-

chiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la can-—

didatura e attestano, sotto la propria responsabilita, 1'ine-

sistenza di cause di ineleggibilita o di incompatibilita non-

ché 1’esistenza dei requisiti di onorabilita e professionale

prescritti per la carica dalla normativa applicabile e dallo

statuto.

La lista presentata senza 1’osservanza delle prescrizioni di

cui sopra sara considerata come non presentata.

Ogni azionista non potra votare piu di una lista, anche se per

interposta persona o per il tramite di societa fiduciarie.

Non possono assumere la carica di Sindaco coloro che ricoprono

la medesima carica in cingque emittenti. I Sindaci possono as-—

sumere altri incarichi di amministrazione e controllo nei 1li-

miti fissati dalla normativa applicabile.

Almeno uno dei Sindaci Effettivi, ed almeno uno di quelli Sup-

plenti, deve essere scelto tra gli iscritti nel registro dei



revisori contabili, che abbiano esercitato 1l’attivita di con-

trollo legale dei conti per un periodo non inferiore a tre an-

ni. I Sindaci che non si trovano nella predetta condizione de-

vono aver maturato un’esperienza complessiva di almeno un

triennio nell’esercizio di specifiche attivita comunque atti-

nenti a quella di impresa. Per attivita attinenti a quella di

impresa di intendono tutte quelle riconducibili all’oggetto

sociale di cui all’articolo 3 (Oggetto sociale) di questo sta-

tuto e quelle comunque relative al settore delle telecomunica-

zioni.

Risultano eletti:

a) della 1lista che ha ottenuto il maggior numero di voti,

nell’ordine progressivo con 1l quale sono elencati nella 1i-

sta, due membri Effettivi e un membro Supplente;

b) il terzo membro Effettivo sara il candidato alla relativa

carica indicato al primo posto, tra i Sindaci Effettivi, nella

lista che avra riportato il maggior numero di voti dopo 1la

prima, tra le liste presentate e votate da parte di soci che

non siano collegati, neppure indirettamente, con i soci che

hanno presentato o votato la lista risultata prima per numero

di voti;

c) 11 secondo membro Supplente sara candidato alla relativa

carica indicato al primo posto, tra i Sindaci Supplenti, nella

medesima lista di minoranza cui al punto precedente.

In caso di parita tra le liste presentate e votate da parte di



soci che non siano collegati, neppure indirettamente, con i

soci che hanno presentato o votato la lista risultata prima

per numero di voti, verra eletto il candidato della lista che

sia stata presentata da soci in possesso della maggiore parte-—

cipazione ovvero, in subordine, dal maggior numero di soci.

La presidenza del Collegio Sindacale spetta al candidato alla

carica di Sindaco Effettivo indicato al primo posto nella 1li-

sta che avra riportato il maggior numero di vori dopo la pri-

ma, tra le liste presentate e votate da parte di soci che non

siano collegati, neppure indirettamente, con i1 soci che hanno

presentato o votato la lista risultata prima per numero di vo-

ti;

c) 1l secondo membro Supplente sara il candidato alla relativa

carica indicato al primo posto, tra i Sindaci Supplenti, nella

medesima lista di minoranza di cui al punto precedente.

In caso di parita tra le liste presentate e votate da parte di

soci che non siano collegati, neppure indirettamente, con i

soci che hanno presentato o votato la lista risultata prima

per numero di voti, verra eletto il candidato della lista che

sia stata presentata da soci in possesso della maggiore parte-—

cipazione ovvero, in subordine, dal maggior numero di soci.

La presidenza del Collegio Sindacale spetta al candidato alla

carica di Sindaco Effettivo indicato al primo posto nella 1li-

sta che avra riportato il maggior numero di voti dopo la pri-

ma, tra le liste presentate e votate da parte di soci che non



siano collegati, neppure indirettamente, con i soci che hanno

presentato o votato la lista risultata prima per numero di vo-

ti.

Qualora venga presentata una sola lista risulteranno eletti a

maggioranza Sindaci Effettivi i primi tre candidati in ordine

progressivo e Sindaci Supplenti il quarto ed il gquinto candi-

dato, e la presidenza del Collegio Sindacale spettera al primo

candidato.

Qualora il Collegio Sindacale eletto assensi di quanto sopra

non consenta il rispetto dell'equilibrio tra i1 generi previsto

dalla normativa vigente, gli ultimi eletti della Lista di mag-

gioranza del genere piu rappresentato decadono nel numero ne-

cessario ad assicurare 1’ottemperanza al requisito e sono so-

stituiti dai primi candidati non eletti della stessa lista del

genere meno rappresentato. In mancanza di candidati del genere

meno rappresentato all’interno della lista di maggioranza in

numero sufficiente a procedere alla sostituzione, 1l suddetto

criterio si applichera alle liste di minoranza via via piu vo-

tate dalle quali siano stati tratti dei candidati eletti. Qua-

lora applicando i criteri di cui sopra non sia comunque possi-

bile individuare dei sostituiti idonei, 1’Assemblea integra

1"organo con le maggioranze di legge, assicurando il soddisfa-

cimento del requisito dell’equilibrio fra 1 generi previsto

dalla normativa vigente.

In caso di cessazione anticipata della carica di un Sindaco



Effettivo, egli sara sostituito dal Sindaco Supplente eletto

tra 1 candidati appartenenti alla medesima lista del Sindaco

non piu 1in carica nel rispetto della vigente normativa

sull’equilibrio fra i generi.

Nel rispetto della normativa vigente in materia di equilibrio

fra i generi, 1l’Assemblea provvede alla nomina dei Sindaci Ef-

fettivi e Supplenti necessari per la integrazione del Collegio

Sindacale a seguito di cessazione anticipata della carica nel

modo seguente:

a) qualora si debba provvedere alla sostituzione di Sindaci

eletti nella lista di maggioranza, la nomina avviene con vota-—

zione a maggioranza, scegliendo fra i candidati indicati nella

lista di cui facevano parte 1 Sindaci da sostituire, 1 quali

abbiano confermato almeno dieci giorni prima di quello fissato

per 1’Assemblea in prima convocazione la propria candidatura,

unitamente con le dichiarazioni relative all'inesistenza di

cause di ineleggibilita o di incompatibilita, nonché all'esi-

stenza dei requisiti di onorabilita e professionalita pre-

scritti per la carica dalla normativa applicabile e dallo sta-

tuto;

b) qualora invece occorra sostituire il Sindacd Effettivo de-

signato dalla minoranza 1'Assemblea lo sostituira con votazio-

ne a maggioranza scegliendolo fra i candidati indicati nella

lista di cui faceva parte il Sindaco da sostituire, che abbia-

no confermato almeno dieci giorni prima di quello fissato per



1'Assemblea in prima convocazione la propria candidatura, uni-

tamente con le dichiarazioni relative all'inesistenza di cause

di ineleggibilita o di incompatibilita, nonché all'esistenza

dei requisiti di onorabilita e professionalita prescritti per

la carica dalla normativa applicabile dallo statuto.

I Sindaci nuovi nominati scadono insieme con quelli in carica.

I Sindaci uscenti sono rieleggibili.

- Articolo 19 -

Operazioni con Parti Correlate

La Societa approva le operazioni con parti correlate in con-

formita alle previsioni di legge e regolamentari vigenti, non-

ché alle proprie disposizioni statutarie e alle procedure

adottate in materia dalla Societa. Le procedure interne adot-—

tate dalla Societa in relazione alle operazioni con parti cor-

relate potranno prevedere che il Consiglio di Amministrazione

approvi le operazioni di maggiore rilevanza nonostante

1’avviso contrario degli amministratori indipendenti, purché

il compimento di tali operazioni sia autorizzato ai sensi

dell'art. 2364, comma 1, numero 5) c.c., dall'Assemblea.

Nell’ipotesi di cui al precedente capoverso nonché nelle ipo-

tesi in cui una proposta di deliberazione da sottoporre

all'Assemblea in relazione ad un'operazione di maggiore rile-

vanza sia approvata in presenza di un avviso contrario degli

amministratori indipendenti, 1'Assemblea delibera con le mag-

gioranze previste dalla legge, sempreché, ove i soci non cor-



relati presenti in Assemblea rappresentino almeno il 10% del

capitale sociale con diritto di voto, le predette maggioranze

di legge siano raggiunte con il voto favorevole della maggio-—

ranza dei soci non correlati votanti in Assemblea. Le procedu-

re interne adottate dalla Societa in relazione alle operazioni

con parti correlate potranno prevedere 1l’esclusione dal loro

ambito applicativo delle operazioni urgenti, anche di compe-

tenza assembleare, nei limiti di gquanto consentito dalle di-

sposizioni di legge e regolamentari applicabili.

- Articolo 20 -

Scioglimento e ligquidazione della Societa

Per la liquidazione e la ripartizione dell'attivo sociale, sa-

ranno osservate le disposizioni di legge; la ligquidazione sara

affidata ad uno o piu ligquidatori nominati dall'Assemblea.

Qualora la Societa abbia a contrarre dei mutui, essa non potra

essere sciolta prima che vengano estinti.

- Articolo 21 -

Rinvio

Per quanto non espressamente contemplato nel presente statuto

si fa riferimento alle disposizioni contenute nel Codice Civi-

le ed alle speciali Leggi in materia.

Ruggiero Riccardo

Dottor Gianluigi Cornaglia



