STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 13591 di rep. N. 7314 di race.
Verbale di Assemblea Ordinaria e Straordinaria di societa
quotata
REFUBBLICA ITALIANA

Ltannc 2022 (duemllaventidue)
il giorne 24 (ventiguattro)
gel omesze di maggio,
in Milano, wvia Agnello n. 18.
To solugscerille Andrea De Costa, noetaic 1n Milano, iscritto
pressc 11 Collegio Notarile di Milano, su richlesta - a merso
di Renate Soru, Amministratore Dealegato - della sccieta per
axnioni quotata

"Tiscali S.p.A."
cor zede legale in Cagliari (CA) -~ Localita' Sa Tlletta - S8s

195 Km. 2.300 3nc, capitale scociale eure 78.655%.159,37 i.v.,

caodice fiscale e numero di iscrizione pre il Registro del-

le imprese di Cagliari-Oristanc: 02375750578, iscritta al
E.E.A. di Cagliari al n. 191784 {di seguitc "Tiscali S.p.A.",
"Tiscali™ ¢ la "Societa™),

srocedo gllia redarione e sottoscrizione, al sensi delifarct.

=]

o1
2375 del codice wivile, con il consenso degli interveonuti an-
che per la parte ordinaria dell'ordine del giorne, del verba-
le dell'Assemblea dalla predetia Societa, ceonvocata e tenuis-
51 ail sensi dellfart. 106 della Legges 24 aprile 2020, n. 27
{come da ultimc preorogato) presso 11 mic studic in Milanc,
via Agnello n. 18, in data

16 (sedici) maggio 2022 {duemilaventidue)}

giuste 1'avvise di cul infra, per discuters e deliberares
sull’Grdine del giorno pure infra riprodotto.

hderendo--alla -richiesta;-do-atte -che-il-—resoconto--dello —svol—
gimenlkoe della predetta Assemblesz, alla gquale ie¢ netaioc ho as-
sistito presso 11 lueoge di cenvocazione in Milano, via Agnel-
lo n. 18, & quello che segue.

* &k

Aszsume la presidenza dell'Assembiea, con i1 consenso degli
intervenuti, 2l sensi di statuto, 1'2mminislralore Delegato

Fenato Soru (adeguatamente identificate), i1 quales, slle ore

12, dichiara aperti i laverl dell’Assemblea, incarica moe no-
talo, della redzzione del verbale di Assemplcea, anche per 1
rpunti di parte ordinaria dellfordine del giorno infra ripro-
dotte, = dichiara:

- ¢he ail sensi dell’art. 106 della Legge 24 aprile 2020, 1.
27 (come da ultimo proregate), la Sccieta ha deciso di avva-
lersi della facclta di prevedere che 1’ intervento dei Saci in
Assembles  avvenga esclusivamente tramite 11 rappresentante
designato (di seguito il "Rappresentante Designato"), ai sen-
51 dell’articole 135-undecies del D.lgs. n.R8/9% ("TUF"),
senza partecipazicne fisica da parte degli stessi nonché del-
la facolta di prevedere che J’interventc all’Zsscmbles dei
soggetti legittimati {i componenti degli Organi sociali, 1l
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Segretaric incaricato = il Rappressntante gnalo), in con-

siderzziona delle limitazioni che possano presentar

w

sanitaric, avvenire anche

T

antae moezzio di telecomunicazione con 1

individualmente comunicats, nel rispetto delle dispe
normative applicabili per tale evenienza; perkanto, ftutti 1
partecivanti tinzluso 11 Presidente) dntervengono mediante
collegamento video;

- di aver personalmentes agcertato 1'identita e la

zione degli iIntorvenuti, nonché la facoltd di tutti
cipare alla discussione & zlla votaziones, chisdendo a tutti |

di impostare 1 dispositivi in modalila muta =

raccomandandoe  a chi wveoglia intervenire di digattivare tale
modalitd prima del proprio intervento;

- ¢che i1'Assemblea & chiamata a discutere e deliberare sul se-
gquentea:

Ordine del giorno

Parte Ordinaria

1. Bilancico af 31 dicembrs 2021; a. Approvazione della docu-

axifone 4di bilanciocy b. Destinazione perdita di esercizio.
2. Relazicne sulla politica in materia di remunsrazione o sui
compeansi corrisposti; a. Deliberazione vincolante sulla prima
szzione (politica di  remunerazionse Z2022): h. Delibherazione
non vipocoiante sulla seconda sezione (compensi 2021).

3. WNomina del Consiglio di Amminigtrazicone a. Determinazionc

5)

de ! numero dei oomponenti i1 Consiglio di Amministrazione; b.

Determinazione della durata in carica del Consiglio di Ammni-

nistraziona,; o¢. Nomina del componenti 11 Consiglico i Ammini-

slrazione; d. Determinazione del compenso dei componenti il
Conziglio di Amministrazicons,

Parte Straocdinaria

I. Emissione di un prestito obbligazionario convertihilse a
convertendo riservato a Nice&Green S.A. per un importo pari a
Furo 20 milioni da emetteres in piu tranche al sensi dell'art.
2420-bis del cod. wiv. e conseguente aumento i capitale a
pagamantlo e in via scindibile, in una o pil volte, con esclu-
siocne del diritte di opzicne ex art. 2441, <. 5, del cod.
civ., riservato a NiceiGreen S.A., a servizio della conver-
sione del predetto prestite. Conseguente modifica dell’art. 5
delic statuto sociale, delibesre inerenti e conssguenti;

~ ch= sonoc pressnbki alia riunions, tutti collegati oon mezzil
telematicl al sensi di legge = di statulo:

-— per il Collegio Sindacale: Riccarde Zingales (Presidente),
Gaetanc Rebecchini, Rita Casu;

-~ per 11 Rappresentante Deslgnatc Computershare 3S.p.A.: Pao-
la Mariani;

- che sono assentl giustlificati 11 Presidente del Consiglio
di Amministrazzions Albsrto Trondoli e i Consiglieri Anna Be-

tova, Vincenza Patrizia Rutigliane, Faderica Celoria, Cri-

Lana Procoplo & Pacloe Fundard;



- ¢he con 1l consenso  del  Presidente, possone  assistere

ail’Assempblea, senpre medianle mesxsi di telecomunicazione,
dirigent’i o dipendanti delia Sociald, rappresentantl della

societa di revisions, nonché professionisti, consulenti, -

gperti, analistl Iinanzia

o glornallisti gualificatl accre-
ditati per la singola Assenbles;

- che 1'avviso di convocazicne dell’Assemblea & stato pubblii-

cato in data 6 aprile Z022 sul sito irnlernel della Sovieta e
per estratic sul guotidizno Reopubblica, nonché diffuso con le

altre modalitd prescritte dalla discipiina vigente;

- che non & pervenuta alla Scclela alcuna richiesta di inte-
grazione dellfordine del giorno né zalcuna nueva propesta di

dellbera, ai sensi e con 1o nodalitad di cul allfart, 126-hkis

del TUFy nessuna richiests di integrazione dell’ordine del
glorno né alcuna nuova proposta ol delibora ¢ pervenula nep-

nell’avviso di

pure con modalitd diverse da quelle indic
convecazione, sinc  allfapasrtura de: lavori dell’assemblea
{salve le proposte relalLive a:la MNomina del Consiglio di Am-

ministrazione);

, the 11 rapitale socizle di T3 sottoscritto e versato,
& pari ad Euro TE.655.159, 37, suddliviso in NUmero
6.888.585.623 azloni, di cul 6.317.%74.325% zzionli ordinarie
amnesse alle negoziazioni 31 Burcnext Milan, con ISIN
ITO004513666 e 580.611.2%8 azioni ordinarie non ammesse alle

negoziazioni su Eurcnex Milan, wcon IZSIN ITOGO541571, prive

di indicazione del valeore neminale;

~ che gli dntervenuti risultans esszers attualmente 14 per
complessive n. 1.431.146.51¢ azionl ordinarie rappresentanti
il 20,745806% del capllals scciale; 1'elence nominativo dei
rsoggettipartecipanti-inpropricoo-perdelegay; - con I indicas
zione delle azioni da clascune possedule, nonchg i nominativi
del soggettl votanti in gualita di creditori pignoratizi e di

usufruttuari, gid messo a dispoesizione del partecipanti, wvie-

ne allegato al verbale deli’assenmblea.
I1 Presidente dichiara, pertanze, 1'Aszsemblea  regolarmente

costituita in sede ordinariz ed atta z discutere e deliberare

sugli argomenti di cuil oal reiallive ordine del giorno.
Proseguendc 11 Presidente comunica che:

- la documentaziones relativa & tulti i wvunti all’ordine del
giorne & stata fatta oggetto degli adempimenti pubbliicitari

contemplati dalla discipiina applicabile, nonché pubblicats

sul site internet della Soclieti;
-~ sgecondo le risultanze de=l Libro dei Socl dintegrate dalle
120 del D.Lgs. n.

58/1998 e dalle altre informzcioni a disposizione, possiedo-

al sensl dell’a:

comunicazioni ricewvul

no, direttamente ¢ indirettamente, azicni con diritto di wvoto
in misura significatiwva, ai sensi delle vigenti disposizioni
di legge e di regolamento:

- dichiarante = azionista diretto 2msicora 8.r.l. - Quota 32

11 capitale ordinario e Quota s1u capitale wvotante: 8,12%;




- dichiaranie @ azicnista diretto Nice&Green S.A. - Quota
7,36%;

- pet quanto concerna le pattulzioni parasocizli rilevanti ai

su capitale ordinario e Quota % su cavitale votant

sensl dell’art, 122 del D. Lgs. 58/199%8, si rileva gquanto so-

(“"Emsicora”) o il

gue, In data 16 maggioc 2019 Amsicora S.:
dott.. PRenato Soru (“Soru”), in gquaiita di azionisti dell”’p-
mittente, hanno sottoscritto un palto parasccizlce (il “Patto
Farasociale Amsicora-Soru”) wolto a disciplinare la govoernan-—
ce ¢ gli assetti propriestari di Tiscali. Sono ccnferile nel
Palto Parasociale Amsicora-Soru btutte le azioni di Tiscali
detenute da Amsicora = Soru. In data 30 dicembre 2021, Linkem
S.p.A. ("Linkem”), Amsicora e Soru hannc sottoscritto un pal-
to parasociale (il “Patto Parascciale Linkem=-Amsicora-Soru”)
volto a regolare 1 reciproci impegni nel contesto della fu-
sione per incorporazione di Linkem Retail S.r.)l. in Tiscali

{la “Fusione”), 1in relazione principalmente a (1) taluni im-

pegni di Iock-up a carico di Amsicora e di Soru, (ii) taluni
impegni di siéandstill a carico delle parti o [iii) la govaer:

nance di Tiscali successivamente al perfezicnamenko della Fu-
sione. Sono conferite nel Patto Parasociale Linkem-Zmsico-
ra-3Soru le azioni Tiscali che saranno detenute da Linkem, Am-
sicora e Soru alla data di efficacia della Fusionz. Per com-
pletezza, si rappresenta inoltre cha, n=l contesto della Fu-
sione e, segnatamente, alla luce della tempistica dellfopera-
zione & di talune ulteriori intese cui Linkem, Amsicora = So-
ru sono addivenute, Linkem, Amsicora e Soru hannoe sottoscrib-
to in data % aprile 2022 un accordo integrativo deil patti di
cul sub. (i) e (ii1) {(l’*Accorde Integrativeo dei Patti”), a-
vente ad oggetto taluni impegni in relazicne, tra i1‘altro, al
rinnove del consiglio di amministrazions di Tiscali prima del
perfezionamento della Fusione. Le previsioni deliflccordo In-
Legrativo dei Patti hanno acguisito efficacia zllza data di
sottoscrizione dello stesso e rimarranne in vigore fino alla
prima in ordine temporale tra le seguenti date: 11 30 giugno
2022 e la data di perfezionamento della Fusione.

infine il Presidente:

= propone che, dal momento che la documsntazions insrento
ciascun punto all’ordine del giorno & stata oggetto degli a-
dempimenti pubblicitari sopra ricordati ed 2 a disposizions
di tutti gli intervenuti, in assenza di opposizioni, se ne o-
mettera la lettura, limitande la stessa alle proposte di de-
libera contenute nelle Relazioni del Consiglio di Amministra-
zione (come infra allegate al verbale);

~ ricorda che, prima dell’cdierna assemblea, non sono perve-
nute domande ai sensi dell’art., 127-ter TUF, a

~ informa che e votazioni dell’odierna Assemblsa avranno
luogo mediante comunicazions, da parte del BRappressntante de—
signato, dei wvoti dallo stesso espressi sulla base dslie i-

struzioni di voto ricevute.

ko



Tutto gquanto sopra premessc, 11 Presidente passa guindi alla
trattazicne del prime punte di parte ordinaria deli'Ordine
del giorne L { 1 31 dicembre 2021; a. Approva-

zione della bilancio; b, Destinazione per-

dita di sxere

Il Presidentae di indicazione, in ossequic a guanteo richiesto

da Consaob, cal numero delle ore Implegate e del corrvispettivo

fatturato dalla socletd di revisions per la revisione del bi-

lancio df o al 31 dicembre 2021 e per le altre atti-

vitd ricompress nell’incarico.
Per la revisione contabiles del bilanci al 31 dicembre 2021 11

revisore ha Lmpiec complassivamente circa 3.150 ore, delle

quali:

- 2.100 oroc clrca cor la revisiene contabile del bkilancio di
egercizic e verifica della regolare tenuta della contabilita,
- 530 oere circa per la revisione contabile del bilancio
consolidato,

- 500 c¢re circa per la revisiecne contebile limitata del bi-
lancic consclidato asemeatrale akbbreviarc.

Il corrispeltlivo welbale per lo svelglmento dell’incarico di
revisicne contabile deil bilanci dell’esercizic 2021, compren-
sive di rivalutaziore ISTAT, & pari a c¢irca Euro Z51.000, di
cui:

- Euro 146.800 <irca per la revisicone centablle del bilancio
dfesercizio,

- Furo Hhl1.800 circa revisione contabile del hilancio
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consoildato,
- Euro LZ.400 cirzca per la revislone contabile limitata del

hilancin consclidato semestrale abbreviato.

Fer—guanlte corcerng lrandamente della -gestione economica per
ifanno 2021, =1 segnalanc ricavi a 144,2 milioni di Euro,
spallo 21 144 milieni di Euro del 2020, L'EBITDA,

pari a 28 milicni di Euro, & in lieve flessione {-1.1 milioni

stalbili

sl 20200 Tl risultato & nette pari a -20,6

di Burc) risg
milioni di eurec, 1in miglicoramento 1,6 milionl rispetto al
2020, Lfindehitamento finanziaric nette, pari a 88 milioni di
Eurc, e in miglioramentc di 4,1 milioni rispettoc al 2020. E'

stata registrala una significativa riduzicne dei debiti tri-

butari per 12,7 milioni di Eurc sull’annc. Il portafoglio
clienti complessive conta 642,86 mila unitd, in diminuzione di
circa 30 mila unita rispette al 2020 neila tecnclogia ADSL.
Tuttavia si segnala una corescita dei clienti in fibra +246,1%
e moblle +1%.

Su invitoe del Fresidente, 11 Rappresentante Designato dichia—
ra di non aver ricevute proposte, interventi e/o domande per
conto degli avenli diritte da lul vappresentatl e dichiara,
inolire, di aver ricevutbc tutte le istruzioni di wvoto su Lale
punto alifordine del giliorno.

Al termine, su invito del Presidente, 1o Notale do quindi
lettura delle propeste di delibera centenute nella Relazione
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del Consiglio di Amministrazicone come infra

Il Rappresentante Designalo dichiara

sulla

presente delibera part pana, L 1 per delega, N. 24 azio-

nisti per complessive N. 1.421.146.516 azioni cordinaris, pari

al 20,745508% del capitale soclale ordinario.

Tl Presidente, nessunc intervenendo, pone guindi in votazione
falle ore 12,12), mediacks comunicazions, da parte del Rap-

presentante Designato, del wvoti dalle stesso sressi sullia

base delle istruzioni di woto ricevule, le ovroposte di cui @

stata data lettura e di ssguito trascritte:

FProposta 1: approvazione della documsntazione di hifancic

"L’Assemblea di Tiscall S.p.A.,

* esaminata la relazione finanxiaria annuale di  Tiscali
S.p.A,;

* preso atto delle relazioni del Collegio Sindazcale e della
societa di revisione Deloitte S.p.A. s

delibera

- di approvare il hilancio di esercizio i Tiscali

S.p.A. nel suo Ingsisme e nelle singele zioni, cosi co-

me predisposte dal Consigiio di Amministrazions, al gquale
viene dato ampio scarico della propria gestione. ™.

Proposta Z: destinazione perdita d’esercizio

"L7Assemblea di Tiscali 3.p.A.,

* visto il bilancio di esercizic 2027 di Tiscali S.p.A. e la
perdita di esercizio registrata;

* tenuto conto delila misurs in essere della riserva legale;

delibera

* di rinviare a nuovo la perdita di esercizio pari ad Euro
301.026,32, conferendo all’Amministratore Uelegato ogni pin
ampio potere, affinché, anche & mezzo di procuratori, dia e-

secuzicne alla presente delibera, nonché apporti, ove oppor-

iche e soppressioni formali

tuno ¢ necessario, aggiunts, modi
che fossero chieste dalle competenti aulorita.”.

Con riguardo alla Proposta 1: 1l'Assemblea approva all'unani-

mita.
Il tutto come da delttagli allegati.

Con riguardo alla Proposta 2: 1'Assemblea approva all'unani-

mita.

Il tutte come da dettagli alliegati.

Il Presidente proclama il risultatoc 2 passa quindi alla trat-
tazicne del seconde punte di parte ordinaria dell'Ordine del
giorno (i.e. 2. Relszione sulla politica in materia di remu-

nergzione e sul compensi corrisposti; a. Deliberazione vinco-

lante sulla prima sezion (politice di remonerazione 2022);

b. Deliberaziocne non vincolante sulla seconda sezione (com-
pensi 2021)).

I1 Presidente ricords che 1a relarzicne sulla politica in ma=-
teria di remunerawzione e sul compansi corrisposti & articola-
ta in due sezioni:

* la prima illustra la politica dellz Societ2 in materia di
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rerunerazicne degli Amministratori, dei Sindaci e deil diri-

abilitz strategiche c¢on riferimento allfe-

& soggetta a deliberszions  vincolfante

+ la seconde fornisce la rappresentazione delle voci che com-

congons Sa romurcrazione dei soggetti citati sepra, con i11u-

~aricne dei comuensi loro corrispestl nell’esercizic 2021,

iberazicne non vincolante dell’fssemblea

o & soggetta a de
favoravele o contraric.

acno chniamati a2 esprimersi separatamente sulla primas e
conda sezione della relazione.,

del Fresidenle, 11 Rappresentante Designatoe dichia-
ra di non aver ricevute proposte, interventi e/o domande por
cente  degll aventl dirittoe da lul rappresentati e dichiara,

ineoltre, di aver ricevute tutte le istruzioni di voto su tale

punlo ailfordine del giornc.

Al termirne, su invito del Presidente, ico Notaic do guindi
ictlhtura delie proposte di delibera contenute nella Relazione
del Consiglio di Amministrazione come infra trascritte.

11 Rappresentante Designato dichiara che alla votazions =zulla
cresente delibera partecipano, tuttl per delega, M. 14 azio-
nisti per complessive N. 1.431.146,516 azicni ordinarie, pari
al 20,745506% del capitale scciale ordinario.

Tl Presidente, nessuno intervenendo, pone guindi in vetazione
fzlle ore 12,16), mediante comunicazione, da parte del Rap-
prosertante  Designato, del woti dallo stesso espressi sulla
base delle istruziconi di voto ricevute, le proposte di cul &
stata data lettura e di seguitc trascritte:

1: Deliberazione wvincolante sulla prima sezione del-

relazione-sulla-politica-—in -materia -di-remunerazione e st
-

compens! corrispesti (politica di remunerazione 2022) "IL'As-

sembisg di Tiscalil S.p.A.,
t

vista la disciplina applicakile Iin materia di relazicne sulla
materia di remunerazione e gui compensi
delibera

- i approvere la prima sezione della relazione sulla politi-

o3 in materia Jdi remunerarzicne e sui compensi corrisposti

Propagta 2@ veto neon vincolante sulla seconds serione dells

relarione sulle politica in materia di remunerazione e suil

compensi corrispostl (compensi 2021)

"Lt Assemblea di Tiscall S5.p.A.,
vists 1a disciplina applicabile in materia di relazione sulla
politica in materia di remunerazione @ sul compensi
corrisposti,

delibera
» in senso favorevole sulle seconda serxicne della relazione
sulla pelitica in materia di remuperazione e sul compensi

corrisposti dalla Sccietad nell’esercigic 2021.7.



Con riguardo alla Propos

zpprova  a magqgio-

ranza.

Astenule n. 5.000.000 azioni.

thrarie n. 41.2318.98) azioni.
Favoreveli n. 1.382.827.535 azioni.
0 non volanti.

I1 ftulto come da dottagli aliegati.

Can riguardo alla Proposta 2@ :'Assemblea approva a maggio-

ranza.
Astenule n. G.000.000 arnion:,
18.982 anior

1.2
Favoreveli n, 1.383.327.535 azioni.

Contrariz n. 4:

0 neon velbanti.

I1 tubto come da dettagli alleagati.

Il Presidente procliama 11 risultatoe ¢ passa guindi alla trat-

tazione del! terzo punto di parte ordinaria dell'Ordine del

giorno (i.&. 3. Nomina del Consig di Amministrazione; a.

Devterminazione del numero dei componenti il Consiglio di Am~
ministrazicne; b, Determinazione dclla durata in carica del
Congiglio di Amministrazione; ¢. MNomina dei componenti i1
Consiglio di Amministrazione; do. Determinazione del compenso

del componenti il Consiglio di Amministrazione) .

Il Presidente ricorda cne con lfapprovazione del Bilancic di

esercizio al 31 dicembre 2021 scade i)l mandato dell’attuale
Consiglio di Amministrazione. Pertanto 1’'Assemblea dei soci &
chiamatz & nominare 1fCrgane di amministrazicone. Al sensi
deil’art, 11 delle Statutc socials, la nomina del Consiglio
di Amministrazione awvvienese sulla base di liste di candidati

presentate dai soci.

Nei termini di legge & stata prasentata una sola lista di
candidati, presentata ail sensi del patti parasociali esisten-
ti fra Amsicora S.r.l., Renato Soru e Linkem S.p.A..

La lista & corredata delle ulteriori proposte di delibera re-
lativamente alla determinaxione del numerc del componenti del
Consiglio di Ammiristrazicne, la durata dell'incarico e 1'e-
molumento. La suddetta lista di candidati e la documentazions

allegata, richiesta dalla normativa vigentes, & stata messa a

disposizione presso la sede soclale, presso il meccanismeo di
stoccaggio aubtorizzato circuito emarket SDIR di Spafid Con-
nect, nonchg sul sito www.liscali,com..

In relazione agli argomasnti di cui al puntoe all’ordine del
giorno relative al rianove del Consiglio di Amministrazicne,
Amsicora S.r.l. - anche per conto di Renate Soru - ha presen-
tato, ai sensi dellart. 126-bis, comma 1, penultime periocdo,
del Testo Unico della Finznza, le seguenti proposte di deli-
bera:

* sul punto 3 {a) “Determinazions del numerc dei componenti
11 <Consiglic di Amministrazione”: dl "determinare il numeroc
degli amministratori in 7.%;

* sul punte 3 (b} “Determinazicne della durata in carica del
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Coensiglic di Amministrazione”: di "determinarc la durata in
carica degll amministrateorl da nomivare in ULre esesrcizi, <on
scadenza  alla data dell’assembies c¢he sard convocata  per
Lfapprovazione del bilancic al 31 dicembre 2024.";

» sul punte 3 {d) “Determinazione del compensc del comporenti
i1l Consiglin di Amministrazione”: di "determinars il compenso
annue tordo spettante al Presidente del Consiglio di Ammini-
strazione in Furce 300.000,00 e il compenso annuo iordo spet-
tanta a cizascuno degli altri amministratori in Euro
25.00G,00, oltre al rimborso delle spese sostenute in ragions
dellfincarica",

S5u invito del Presidente, i1 Rappresentante Lesignato dichia-
ra i non avar ricevuto proposte, interventi e/o donands per

conto degli aventi diritte da lui rappresentatl e dichiara,

incltre, 4i sver ricevuto tutte le istruzieni di wveoto su tale
puntc all’ordine del giorno.

Il Rappresentante Designato dichiara che aila votazione sulia
vresante delibera partecipanc, tuttl per delega, W. 14 azio-
nisti per complessive NW. 1.431.146.516 arioni ordinarie, pari
al 20,745506% del capitale scciale cordinario.

[l Presidente, nessuno intervenendo, pone guindi in votazione
(alle ore 12,20), mediante comunicazione, da parte del Rap-
presentante Designato, del wveoti dalle stesse aspressi sulla
base delle istruzioni di wvoto ricevute:

(1) la proposta del sccio Amsicora S.r.l. - anche per conto
di fenato Soru - sul punte 3 (a) “Determinazione del numers
dei componenti il Consgiglio di Amministrazione”: di "determi-
narg 11 numero degli amministratori in 7.".

L" Assemblea approva all'unanimita.

Tl-tutto-come da -dettagli—aliegatis
11 Presidente proclama 1l risultato:;
(2} la proposta del secocic Amsicora S.r.l. - anche par conto
di Renato Soru - sul punto 3 (b)) “Determinazione della durata
in carica del Consiglico di Amministrazicne”: di "determinare

la durata in carica degli amministrateri da nominare in tre

cgercizi, con scadenza alla data dellfassemblea che zara con-
vocata per L'approvazione del bilancio al 31 dicembre 202<.7;

LfAssemblea approva all'unanimita.
Il tutto come da dettagli allegati.
Il Presidente proclama il risultato;
{3y 1'unica lista presentata sul punte 3 {c) “Nomina dei comn—
ponenti il Censiglic di Amministraziones”.

L' Assemblea approva a magglcoranza.

Estenute n. 0 azioni.

Contrarie n. 10.464.124 azioni.

Favorevoll n. 1.420.662.392 azioni.

0 nor wotanti.

Il tutto come da dettagli allegati.

Tl Presidente proclama sletti:

1 Fresidente Renata Soru  Sanluri {80y, 6 agosto 195




SRORNTLTMOGHYT AL

2 Consigliers Al
TENLRTLEMIOLG3 2P

SO Trondoli Varese, 30 agosto 14958

3 Consigli Crislians Procopic Napoli, 17 novembre 19749

PROCSTTUS57 839K

4 Consigl] Zarena Mari
TRLSHNMEIML S E205M
5 Consigiiers DNavide Rota Saronno (VA), 26 ottobre 14963
RTODVDEBR26T44 1Y

6 Consiglisre Maur

a Teorielli Milano, 15 agoslo 1969

Tndipendente

zia  Soguinzi  Pero  (MI}, 23 maggio 1950

SOMMRZLOE63C0135 Indipendente
7 Consigliore Sara lestino Galatina (LE), % ottobra 1978
TSTERATBR&9DES2]] Llndipendenle,
segnalando che risullano rispettati 1 requisiti di legge e di
statuto in tema di membri indipendenti (3 su 7) ed eguilibrio

tra generi {guattro donne = btre uomini);

{4) la proposta del socio Amsicora S.r.l. -~ anche per conto
di Rernato Soru sul punto 3 {d) “Determinaziocne del compenso
del componsnti il Consiglio di Amministrazione”: di "determi-
nare 1L compenso annuo iordo spettante al Presidente del Con-—
giglio di Anministrazione in Euro 300.000,00 e il compenso
annue  lordo spettante a clascuno degli altri amministratori
in Buro 25.000,00, oitre al rimborso delle spese sostenute in
ragione dell’ incarico".

L' Asserblea approva a maggloranza.

Astenute n. 0O azionl.
Contrarie n. 10.484.124
Favorevoll n. 1.420.682
O onon votani i,

11l tutto come da dettagl

—
by

I

O]

=}

i

+

a1}

+

[v]

Il Presidente proclama il

Avendo esaurilbo la trattazione deil puntl all’ordine del gior-
no delila parte ordinaria, alle ore 12,30 il Presidente passa
alla trattazione del puntili della parte straordinaria.

Richiama tutte le comunicazioni e precisazioni date in sade
di apertura dei lavori assembleari e conferma che 1’ Assemblea
& validamente cosbituita in sede straordinaria, essendo pre-
genti per delega n. 14 legittimati al voto, rappresentanti n.
1.431.146.5)6 azionl ordinarie wpari al 20,745506% delle n.
6.898.585.623 azionl ordinarie costituenti i1l capitale socia-

le.

Il Prasidente passa guindi ila trattazions del'unico punto
di parte straordinaria dell'Ordine del gierno (i.e. 1. Emis-
sione oi un prestito obbligazionario convertibile e conver-—
tendo riservato a NiceiGreen 5.A. por un lImporto pari a Kuro
90 milioni da emettere in pid tranche ai sensi dell’art.
2420-bis del cod. civ. ¢ conseguente aumenkto di capitale &
pagamento e in via scindibile, in una o pia velte, con esclu-
sione del diritte di opzione ex art. 2441, c. 5, del cod.

10



civ,, riservato a NicesGresn

gione del predette prestito,
dello statute scciale, delibere inersnti

T1 Presidente chiede al Presidente de

sttestare che lL'alluale capilale =
mente sottoscrittoc e versate.

Prende la parcla Riccardoe Zingales che conferma e attesta che

ifattuale capitale sociale di Tiscali interamsnte  sotto—
soritto e versato.

Il Presidente dispone una sospensione di gquindici minuti.

S5u invito del Presidente 11 Rappresentante Uesignato dichiara
di non aver ricevuto propeste, 1aterventi o/o domande per

conto degli aventi diritto da lui raopr 1tati e dichiara,

inaltre, di aver ricevuto tutte le istruzioni di voio su Ltale
punto all’ordine del giorno, ad eccezione del socio Ni-
ce&Green SA 11 guale ha espressamente comunicato in dals o-

dierna dJdi wvolersi astensre per confliltto 41 inleressi al sen-

=i e per gli effetti dell'art. 2368, ocommres 3, cod.
Presidente prende atto che, pertanto, le azioni del scclo non
sono computate ail fini del calcelo della maggioranza.

A1 termine, =su invito del Presidente, 1o HNotaio do guindi
lettura della propesta di delibera contenuta neila Relazicone
del Consiglico di Amministrazione come infra itrascritta.

I1 Rappresentante Desigrate dichiara che aila votazione sulla
presente delibera partecipanc, tuttl per delegas, HW. 13 azio-
nisti per complessive N. 923,203,193 azicnil ordinarie, pari
a2l 13,382500% del cagitale socizle ordinarie, ossende non
cemputati n. 1 azignista per un totale di N. 507.943.317 a-

zioni ordinarie.

T1--Presidente;--nessunc -intervenends, -pona-—aurindi-in-votazione

(alle ore 13}, mediante comunicazione, da parte del Rappre-

sentante Designate, del votl dalle stessc espressi suila base
delle istruzieoni di wvoto ricevute, la proposta di cui & stata
data lettura e di seguitc trascritta:

"LrAssemblea straordinaria degli Azionisti della scocieta "Ti-
scali S.p. AL

- preso atto della relazione redatta dagll amministratori, ai

sensi degli artt, 2441, comma & del codice civile, dell’art.

=

el

72 del regolamente adottato con delikera Consch n. 1971 del

14 maggic 1999 & successive Integrazioni e modificazionit

nonché dell’art. 125-ter del D.Lgs. n. 538 del 24 fekbhraic

1988 g successive modificazioniy

- presc atto del parere sulla congruita del prezzo di emis-

sione rilasciato dalls societa i revisicone Deloitte & Touche

S.p.A.

delibera:

1. di approvare, subordinatamente all’esecuzicne della fusic-

ne per lincorporazicne di  Linkem Rebtail S.r.1. in Tiscali

S.p.A., 1l7emissione del prestito obbligasionario convertibile

e convertende di dmporto complessivoe pari o a Eurc 86.000.000
11



da 1§ ftranche di importo pari a Eurc L,000.000,

da  abbligarioni convertibili i nominale

pari 2 Euro 130,000 ciascuna, per un Inporlo compd
simo pari a Furo 90,000.000, da ofirire integr

-

toscerigions a NiceéGreen 3F.A, nellfamblito di
&

orivato destinato investitori qualificali

art. 3d-ter, comma 1, lett. b} del Regolamento adotisto

Libera Consob n. 11871/1929 & ss.mm. Le 0OBkE1

vranno Jurata pari a 24 mesi dalla data di emis

primg tranche o saranne irrevocabilimente

denza. Il prezzo di sottescrizione delle obbiligazioni conver-

=
3}
.
8]
[
-
ot

tibili & pari al 385,5% dell’importo nomina medesima

[

2. consogusenbemente, di aumentare il capita

scall 5.p.A. a pagamente, 1in una o pitl voite e

te, con esclusione del diritto di opzione ai

2441, comma 5, del codice civile per un importo com-

ivo, comprensivo dellfeventuale sovreapprezzo, oi massimi

Furo $0.000.000, a servizico esclusivo ed irrevocabile dJdaila

conversione del prestito obbligazionaric convert e con-
vertende, mediante emissione di azicni ordinariz Tiscali,

prive del wvalore nominale, aventi gedimenlo regolare 2 lo ma-

desime caratteristiche delle azioni ordinarie Tiscali in

colawions allz data di emissione. I1 prezzo di sotloscrizione
delle azioni a servizio della conversions delle rimanenti
Lranche d=l prestite chbligazionaric cenvertibile e conver-
tendo e pari al 95% al minore seconde prerzo medio giornalle-
ro ponderszto per 1 volumi gcambiati (VWAP, i.e. veolume wei-
g

giorni di mercato aperto precedenti la richiesta di convor-

ted average price} delle azioni Tiscali nei ©

gione delle obbligazioni convertibiliy

3. di modificarse 17art. 5 dello Statutc soclale come indicato

4. di dare mandato al Presidente e all'Amministratore Delega-

to, in via loroc disgiunta, di aggiornare le aesprossioni
numeriche contenute nell’articolo 5 (Capitale sgsociale & azio-
ni) dello Statuto sociale di Tiscali S.p.A., cowme modificato,

in conssguanza el parziale e/0 totale esercizio dei

di conversione da parte dell’okbligazionista e della

guente esecuzione parziale e/o totale dell’aumento di capita-

le servizio della conversione del prestilo obbligazionario,

a
provvedendo altresi ai reletivi depositi presso 1l Registro
delle Imprese;
.odi

5 dare mandato al Presidente e all'Amwninistratore Del
to, in via {ra loro disgiunta, tutti i pid ampi poteri af-

-y

inché provvedano, anche a mezro di procuratori speciali, a

)

arc Jquanto necessgaric ¢ anche solo opportunc per dare attua-
zione alle deliberazioni che precedono, 1ivi incluso il potere
di (i) stabilire la data dJdi emissions delle obbligazioni con-
vertibili, (ii) predisporre e presentare cogni documento ri-

12



Iiberazioni ohe pre-

chiesto al fini dell’:

cedone nonché o adempiere alie necessarie per pro-

cedere all’ammissions a quotazions wate Telematico A-

Italianag S.p.A. delile

anti dallsa conversione delle

i di nuova
chbhligazioni convertihili, ivi incluose 11 potere di provvede-
re aglla predisposiziconc o alls presconlazicono alle competenti
auterita di ogni domanda, istanze, documente o prospetto allo

scopo necessario o opportuno, (iil) depositare nel Registro
daelle Impresc dol nucve ftesto di Stetuto sociale di Tiscali
S.p.A.  aggiornato, al sensi delli’arc, 2436 Codice Civile,

(iv) deliberare in merite all’cventuslic rinnovo dell’Accordo

di Investimento e oonssguente 41§ delle obbligazioni
convertihiii e aumento di capitals a servizio della conver-—
sione delle obbligsa=ioni convertibili e (v) agglornare le e-
spressioni numeriche contenute nell’articole 5 (Capitale so-
ciale e aziconi) dello Statuto sgociale di Tiscali S.p.A., come
medificato, in conseguenxe del parziale e/v totale esercizio
dei diritti di conversione da parte dell’chbhligazicnista e
della conseguente csccuzione parziale o/o totale dell’aumento
di capitale & servizio della conversione del prestito obbli-
gazionario, provvedendo altresi &i relativi depositi presso
il Registro delle Tmprese nonche compresa la facoltd di o in-

trodurre nelle deliberaziconi tesse tutte Iec modifiche, ag-

L3}

giunte o soppressicni, di carattere non scstanziale, che fos-
sero ritenpule necessarie o anche soloc opportune o che fosserc

eventualimente richieste dalle autoritd competenti in sede di

»

autorizzarions ed i:

L’ Assemblea approva a maggiora

Astenute -n.-0 agioeni.
Contrarie n. 3.612 awioni.
Favorgveoll n. H923.19%%,586 azioni.
0 non wvotanti.

I1 tutfe come da dettagli allc

Il Presidente wvprociama L1 riszullbzvwo &, alle ore 13,08, e&ssen—
do esaurita la trattazione dei punti all'ordine del ¢iorno,
ringraziz gli intervenuti e dichiara sciclta 1'Assemblaa.

kR ke
21 allegano al presente verbale:
= l& Relazioni illustrative del Consiglic di Amministrazions
relative ai punti dell'crdine del glorno, sottoc "a";
- la relazione redatta dagli amministralori, al sensi degli
artt. 2441, comma ¢ del codice civile, dell'art. 72 del rego-
lamento adottate ceon delibkera Consob n. 11873 del 14 maggio
1969 e successive integrazioni e modificazioni nonché
dellfart, 125-ter del D.Lgs. n. 58 del 24 {ebbraic 1988 e
successive modificazioni, scotto "B';
- 11 parere suila ceongruita del prezzo di emissicne rilascia-
te dalla societd di rewvisicne Deloilfite & Touche S.p.A., sott
non

13



- lfelenco nominative dei scggetti intervenuti per delega
conferita al Rappresentante Designateo, <on 17 indicazione del-
le azioni da ciascuno possadute, oon ! dettaglio deile voba-
zicni, solbbo "DY;

- 1o statuto sociale, elficace dal parfezionamanto della [u-

sione e dell’esecuzione dell’aumento 41 capitale deliberati
dall'Assemblea del 26 aprile 2022 di
27 aprile 2022 N. 13.444/7.241 di reun.

{(i.e. lo statute post-Fusicne}, modifi

cuioal verbale in data

que), sotto TET.
kK%
Il presente atto viene da me notaio sottoscritto alle ore 13.

Consla

di sette fogll scritti con mezel mecoan da persona di mia
fiducia e di mio pugno completati wper ventisetle pagine e
della venitottesima sin gui.

F.to Andresa De Costa notaio

14
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Codice Fiscale, Partita IVA ed iscrizione al

Registro delle Imprese di Cagliari n. 02375280928

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLE
PROPOSTE ALL’ORDINE DEL GIORNQ DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA E

STRAORDINARIA DEL 16 MAGGIOQ 2022, PREDISPOSTA Al SENST DELL’ARTICOLO

125-TER DEL D.LGS. 58/1998

Cagliari, 6 aprile 2022



Signori Azionist,
il presente documento & stato predisposto dal Consiglio di Amministrazione di Tiscali S.p.A.
(*Tiscali” o la “Societd™), in ottemperanza alla normativa vigente, in relazione all’Assemblea
degli Azionisti di Tiscali convocata in sede ordinaria e straordinaria in unica convocazione per il
glorfio 16 miaggio 2022 alic ore 12, perdisciitere ¢ deliberare sul seguidite:

Orxdine del Giorno

PARTE ORDINARIA

i. Bilancio ai 31 dicembre 2021

a. Approvazione della documentazione di bilancio
b. Destinazione perdita di esercizio.

2. Relazione sully politica in materia di remunerazione e sui compensi corrisposti

a. Deliberazione vincolante sulla prima sezione (politica di remunerazione 2022)
b. Deliberazione non vincolante sulla seconda sezione {compensi 2021).

3. Namina del Consiglio di Amministrazione

a. Determinazione del numero dei componenti if Consiglio di Amministrazione;
b. Determinazione della durata in carica del Consiglio di Amministrazione;

c. Nomina dei componenti il Consiglio di Amministrazione;

d. Determinazione del compenso dei componenti il Consiglio di Amministrazione.

PARTE STRAORDINARIA

1 Lmissione di un prestito obbligazionario convertibile ¢ convertendo riservato a Nice®Green

S.A. per un importo pari a Euro 90 milioni da emettere in piit tranche ai sensi dell'art. 2420-bis del cod.

civ, e conseguente aumenlo di capitale a pagamento e in via scindibile, in una o piw volte, con esclusione

del divitte di opzione ex ari. 2441, ¢ 5, del cod. civ., riservato a Nice&Green S A._a servizio della

canversione del predetio presiito. Conseguente modifica dell 'art. 5 dello statuto sociale, deltbere inerenti

€ conseguenti,

Ai sensi ¢ per gli effetti dell’art. 125-ter del D.Lgs. 58/1998, sottoponiamo alla Vostra



attenzione la presente rclazione con riferimento ai punti 1, 2, 3 all’ordine del giome. La

proposta relativa al punto 4 all’ordine del giorno sara resa pubblica nei termini di legge.

* % ok

conseguenti

Signori Azionisti,
copia del progetto di bilancio di esercizio di Tiscali S.p.A. (la “Societa”) al 31 dicembre 2021,
approvato dal Consiglio di Amministrazione nella riunione del 5 aprile 2022 ¢ corredato delle
relazioni degli Amministratori, dei Sindaci e della societd incaricata della revisione contabile,
sard depositata, in ossequio alla normativa vigente, presso la sede sociale e Consob ¢ sard

reperibile nel sito della Socield Aups:www. tiscali.com/assemblea-azionisti/ nei termini di

legge.
Per I'iliustrazione del progetto di bilancio si rimanda, in particolare, alla relazione sulla gestione
degli Amministratori.

Il dato finale del progetto di bilancio della Societd al 31 dicembre 2021 registra una

perdita di periodo pari ad Eure 301.026.32. Proponiamo di approvare il bilancio di esercizio

nel suo. insieme . e nelle singole appostazioni ¢ Vi proponiamo. di adottare una.delibera. in.linea

con la seguente proposta:

Proposia 1. approvazione della documentazione di bilancio

L Assemblea di Tiscali S.p.A.,

* esaminata la relazione finanziaria annuale di Tiscali Sp.A.;

» preso atto delle relazioni del Collegio Sindacale e della societa di revisione Deloitie S.p.A.;
delibera

« di approvare il bilancio di esercizio 2021 di Tiscali S.p.A. nel suo insieme e nelle singole

appostazionl, cosi come predisposto dal Consiglio di Amministrazione, al quale viene dato



ampio scarico della propria gestione.

FProposta 2: destinazione perdita d esercizio

I’ Assemblea di Tiscali Sp.A.,
= visto il bilancio di esercizio 2021 di Tiscali S.p.A. e la perdita di esercizig regisirata;
« fenuto conte della misura in essere della riserva legale;
f!eliberxm

e di rinviare a nuovo la perdita di esercizio pari ad Euro 301.026,32, conferendo
all’ Amministratore Delegato ogni pitt ampio polere, affinché, anche a mezzo di procuratori, dia
esecuzione alla presente delibera, nonché apportfi, ove opportunc o necessario, aggiunte,

modifiche e soppressioni formali che fossero chieste dalle competenti autoritd.

2. Relazione sulla politica in materta di remunerazione e sui compensi corrisposti

- Approvazione della prima sezione (politica di remunerazione 2022)

- Yoto non vincolante sulla seconda sezione (compensi 2021)

Signori Azionisti,

in vista dell’Assemblea del 16 maggio 2022 ¢ stata predisposta la relazione sulla politica in
materia di remunerazione e sui compensi corrisposti.

11 documento & articolato in due sezioni:

* la prima illustra la politica della Societa in materia di remunerazione degli Amministratori, dei
Sindaci e dei dirigenti con respensabilita strategiche con riferimento all’esercizio 2022, ed &
soggctta a deliberazione vincolante dell’ Assemblea;

¢ la seconda fornisce la rappresentazione delle voci che compongono la remunerazione dei
soggetti citati sopra, con illustrazione dei compensi lore corrisposti neli’csercizio 2021, ed &
soggetta a deliberazione non vincolante dell” Assemblea in senso favorevole o contrario,

Tutte cid premesso, siete chiamati a esprimervi separatamente sulla prima ¢ sulla seconda
sezione dél]a'rélazibn‘e, nei termini innanzi descritti, e pertanto il Coﬁsiglio di Amuministrazionc

sottopone alla Vestra approvazione le seguenti proposte:



Proposta 1 Deliberazione vincolanie sulla prima sezione della relazione sulla politica in o

materia di remunerazione e sul compenst corvisposii (politica di remunerazione 2022)

politica in malteria di remunerazione e Sui COmpensi corrisposti,
delibera
= di approvare la prima sezione della relazione sulla politica in materia di rem

compensi corrisposti dalla Societd.

Praposta 2: voto non vincolante sulla seconda sezione della relazione sulla politica in materia

di vemunerazione e sui compensi corrisposti (compensi 2021).

L'Assemblea di Tiscali Sp.A., vista la discipling applicabile in materia di relazione sulla
politica in materia di remunerazione e sul compensi covrisposti,

delibera

« in senso favorevole sulla seconda sezione della relazione sulla politica in materia di

remunerazione e sui compensi corrisposti dulla Societd nell 'esercizio 2021,

3. Nomina del Consiglio di Amministrazione, del sue Presidente e detcrminazione dei compensi.

Signori-Azionisti,

come noto, il mandato dell’attuale Consiglic di Amministrazione scade con Iapprovazione del
Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021, Pertanto nella convocanda seduta, 1° Assemblea dei
Soci sara chiamata a nominare I’Organo di amministrazione.

Al sensi dell’art. 11 dello Statuto sociale, la nomina del Consiglio di Amministrazionc avviene
sulla base di liste di candidati, che andranno depositate presso la sede della Societd, anche a
mezzo pec all’indirizzo ufficiolegale.liscali@legalmail.it, entro il 21 aprile 2022.

Hanno diritte a presemlare liste di candidati i soci che, da soli o assieme ad altri, siano
complessivamente titolari al momento della presentazione delle liste, di una quota azienaria

rappresentante almeno il 4,5% (quattro virgola cinque per cento) del capitale sociale con diritto



di volo nell’assembiea ordinaria. Tale quota di pattecipazione deve risultare dalle apposite
comunicazioni prodotte dall’intermediario abilitato che devono pervenire alla Societd, se non
disponibili nel giorno in cui le liste sono depositate, entro il 25 aprile 2022, all’indirizzo di
Posta Elettronica Certificata tiscali@pecserviziotitoliit. Non sono previste procedure di voto

pér corrispondenza o con mezzi elettronict,

' ()1%1§cunai"li'sta_ potra contenere romiifativi fino al humero massimo di 9 (nove) Amministratori,
el e;Jcati rqgsdianfe N NUMEro Progressivo.

Le 1.iste verranno messe a disposizione del pubblico, sul sito internet www.tiscali.com, nonché
secondo le modalitd prescritte dalla disciplina vigente, & cura della Socictd senza indugio e
comungue almeno 21 (ventuno) giomi prima di quello previsto per I’ Assemblea, ossia entro il
giormo 25 aprile 2022,

In ordine all’elezione del Consiglio di Amministrazione si rimanda a quante previsto ncll’art. 11
dello Statuto Sociale, che prevede:

“Ciascuna lista dovrad essere corvedata delle informazioni vichieste dalla normativa applicabile
(indicate di seguito) ed indicare Uidentita dei soci che la hanno presentata e la perceniuale di
partecipazione complessivamente detenuta. In calee alle liste presentate dai soci ovvero in
allegato alle stesse, deve essere fornita un'esauriente informativa sulle caratteristiche personal
e professionali dei soggetti candidati.

Unitamente a ciascuna lista dovranno essere depositate le dichiarazioni con le quali | singoli
candidati accettano la candidatura e attestano, sotto la propria responsabilitd, linesistenza di
cause di ineleggibilita o di incompaiibilitd nonché I'esistenza dei requisiti di onorabilitd e
professionalitd prescrifti per la carica dalla normativa applicabile e dallo Statuto e 'eventuale
possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti dalla normativa vigenie applicabile.

Ciascuna lista dovré indicare un numero di candidali che presentino i requisiti di indipendenza
stabiliti dalla normativa applicabile in conformita a quest ‘ultima.

Ciascuna lista deve presenture un numero di candidati appartenente al genere meno
rappresentato almeno pari al numero minimo richiesto dalla normativa vigente.

La lista presentala senza l'osservanza delle prescrizioni di cui sopra sard considerata come non
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presentata .

La Societa almeno 21 (ventuna) giorni prima dell'Assemblea chiamata a deliberare sulla
noming degli Amministratori (i.e. entro il 6 giugno 2019), mettera a disposizione del pubblico

presso la sede sociale, sul proprio sito internet fwww tiscali.com) nonché secondo le modalita

vigenlr.

7
i

Vi ricordiamo, inoltre, che coloro i guali presentano una “lista di minoranza” son&j(}ié;\
febbraio 2009 e sono pertanto invitali a presentare, unitamente alla predetta documentazione,
una dichiarazione attestante “assenza di rapporti di collegamento, anche indivetti, di cui
all'art. 147-ter, comma 3, TUF e all’art. 144-quinquies del Regolamenfo Emitfenti, con gii
azionisti che detengono, anche congiunfamente, una pariecipazione di controllo o di
maggioranza relativa”.

Per quanto attiene alla elezione degli Amministratori, sempre ai sensi dell'art. 11 dello Statuto
Sociale si procederd come segue.

“a 1} All’esito della votazione, T voti ottenuti da ciascuna lista saranno divisi successivamente
per uno, due, ive, guatiro e cosi via fino al numero degli Amministratori da eleggere.

I guozienti - oftenuti - saranno--assegnati- progressivamente ai candidati - di - ciascuna. lista
well ‘ordine dalla stessa previsio.

Risulteranno eletti i candidati [ quali, disposti in un’unica graduntoria decrescente sulla base
dei quozienti offenuti, avranno ottenuto i quozienti pin elevati, fermo restando che dovra
comunque essere nominalo amministratore il candidaio elencato al primo pesto della lista di
minoranza, ossia quella che abbia ottenuto il maggior numero di voli fra guelle regolarmente
preseniale e volate e che non sia collegata — neppure indiretiamente — con i soci che hanno
presentato o votato la lista risultata prima per numero di voti.

Qualora un soggetto che in base alla normativa vigente risulti collegato ad uno o pin azionisti

che hanno presentato o votato la lista prima per numero di voti, abbia votato per una lista di



minoranza, !'esistenza di tule rapporio di collegamento assume rilieve soltanto se il voto sia
stato determinante per ['elezione dell Amministratore di minoranza.
In caso di parita di quoziente per Dultimo Consigliere da eleggere, sard preferito quello della
lista che avra ottenuto il maggior numero di voti e, a parita di voli, quello pitt anziano di etd. Se
al termine delle votazioni non fossero nominati in numero sufficiente Amministratori aventi i
' fééiq‘siti di indipendenza, ovvera hon risultusse assicurato il rispetto dell’equilibrio tra’| generi,
si );.Jgfocederd, nella prima ipotesi, ad escludere il candidato che sarebbe stato eletto con il
quoz:e; Ie PHi basso e non risponda ai requisiti di indipendenza e, nella seconda ipolesi, ad
"egélim,fere il candidalo con il quoziente pin basso, la cui elezione determinevebbe il mancato
rispetio dell'equilibrio tra i generi. I candidati esclusi saranno sostituiti dai candidati successivi
nella graduatoria, lelezione dei quali determini il rispetio delle disposizioni relative ai requisifi
di indipendenza e di equilibrio tra generi.
Tale procedura sara ripetuta sino al completamento del numero degli Amminisiratori da
eleggere. Qualora, avendo adottato il criterio di cui sopra, non fosse stato possibile completare
H numero degli Awuninistratori da nominare, alla nomina degli Amministratori mancanti
provvedera 'Assemblea seduta stanle, con delibera adortara a maggioranza semplice dei
presenti su proposta dei soci presenti.
a.2} In caso sia presentaia una sola lista, futti | consiglieri saranno tratei, in ordine progressivo,
unicamente dalla lista presentata, purché la stessa ottenga la maggioranza dei voti.
COualora, essendo stata attuata la modalitd di noming di cui sopra, non fossero nominafi in
numero sufficiente Amministratori aventi | suddetii requisiti di indipendenza, ovvero non risulti
assicurato il vispetto dell’equilibrio tra | generi, 5i procederd, nella prima ipotesi, ad escludere
il candidato che sarebbe stato eletio con il quoziente pit basso e non risponda ai requisiti di
indipendenza e, nella seconda ipotesi, ad escludere il candidato con il quoziente pin basso, la
cui elezione determinerebbe il mancato rispetto dell’equilibrio ira i generi; alla nomina degli
Amministratori mancanti a seguito delle suddetie esclusioni provvede !'Assemblea seduta
stante, con delibera adottata a maggioranza semplice dei presenti su prdposia dei soci presenti.

b) qualora, ai sensi della procedura di nomina di cui sopra, non risultassero eletti almeno due



membri in possesso del vequisili di indipendenza siabiliti dalla normativa applicabile, Uitimo
degli eletti non in possesso di tali requisiti tratto dalla lista che abbia ottenuto il maggior

numero di vori espressi dagli azionisti dopo la prima e che ron sia collegata in alcun modo,

g

neppure indireliamente, con i soci che hanno presentato o volato tale wliima lista dovrd esse

tali vequisiti e, qualora a seguito di iale sostituzione rimanesse ancora da eleggere 1

>

in possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti dalla normativa applicabile, l’ul!i?r%é~
eletti non in possesso di tali requisiti tratto dalla lista che abbia otenuto il maggior it
voli dovrd essere sostituito con il primo candidato successivamente elencato in tale lista che sia
in possesso di tali requisiti.

¢} gualora il Consiglio di Amministrazione eletio ai sensi di quanio sopra non consenta i
rispetto dell'equilibrio fra i generi previsto dalla normativa vigente, gli ultimi eletti del generce
pht rappresentato, della lista risuliata prima per mumero di voli espressi dagli azioristi,
decadono nel numero necessario ad assicurare l'ottemperanza al requisito e sono sostituiti dai
primi candidati non eletti della stessa lista del genere meno rappresentato. In mancanza di
candidati del genere meno rappresemtato all'interno della lista risultata prima per numero di
voli espressi dagli azionisti in numero sufficiente a procedere alla sostituzione, il suddetio
criterio si applichera alle successive liste via via pin votate dalle quall siano stali tratti dei
candidati - eletti. Qualora applicando i criteri di cui sopra non -sio comungue possibile
individuare dei sostituiti idonel, I'Assemblea integra l'ovgano con le maggioranze di legge,
asstcurando il soddisfacimento del requisito dell'equilibrio fra [ generi previsto dalla normativa

vigente.”

Tanto premesso, Vi invililamo a presentare candidature alla carica di Anuministratore, in
conformita alla disciplina statutaria sopra richiamata e alla normativa applicabile e, sulla base
delle candidature proposte, a procedere alla votazione per Pelezione degli Amministratori. Vi
proponiamo di adottare una deliberazione articolata sccondo Ia seguente puntuazione:

a. Determinazione del numero dei componenti il Consiglio di Amminisirazione;



b. Determinazione della durata in carica del Consiglio di Amministrazione;
¢. Nomina dei componenti il Consiglio di Amministrazione;

d. Determinazione del compenso dei componenii il Consiglio di Amministrazione.

LI 3

Signori Azionisti,

nel rinviare ’illustrazione del punto 5 all’ordine del giom(.)mal“l; documentazmne chc sard resa
pubblica nei termini di legge, Vi invitiamo a presentare le candidature per le cariche di Sindaco
-della Vostra Societd e, comunque, a pronunciarVi sulle proposte sopra illustrate.

Cagliart, 6 aprile 2022

Tiscali S.p.A.

=)
[~ 9

P Ammint

Per il Congigli

Presidente
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i presente documento & messo a disposizione del pubblico presso la sede della Societd e depositato
presso i meccanismo di stoccaggio Hinfo (www. 1info.itt i 13 aprife 2022.



Il Consiglio di Amministrazione del 5 aprite 2022 ha deliberato di convocare I'Assemblea di Tiscali S.p.A.
("Tiscali” o 1a “Societd™, in sede ordinaria e straordinaria, in unica convocazione, per il 16 maggio 2022, con
il seguente punto all'ordine del giorno:

Ordine del Giorno
Parte Straordinaria

Emissione di un prestito abbligazionario convertibile e convertendo riservato a Nice&Green 5.A. per un
importo .pari a Furo 90 mifioni da emeltere in pia tranche ai sensi dellart. 2420-bis del cod. civ. e

eonseguenie aumento di-<capitate-a pagamenic & in via scindibile; in ura o pitr volte, con esclusione def
diritto di opzione ex art. 2441, c. 5 del cod. civ., riservato a Nice&Green S.A., a servizio della
conversione del predetto prestitce. Conseguente modifica defl'art. 5 dello statuto sociale, delibere
inerenti e conseguenti.




1. Emissicne di un prestito obbligazionario convertibile e convertendo riservato a Nice&Green S.A. per un
importo pari a Euro 90 milioni da emettere in pil tranche ai sensi dell'art. 2420-bis del cod. civ. e
conseguente aumento di capitale a pagamento e in via scindibile, in una o pit volte, con esclusione del
diritto di opzione ex art. 2441, c. 5, del cod. civ., riservato a Nice&Green S.A., a servizio de!la
conversione del predetto prestito. Conseguente madifica dell’art. 5 dello statuto soc
inerenti e conseguenti.

Signori Azionisti,

sede in Nyon, Svizzera ("N&G" ovvero {"[nvestitore™) per un importo pari a Euro 90 milioni da emettere'm pid
tranche ai sensi dell'art, 2420-bis del cod. civ, e conseguente aumento di capitale a pagamento e in via
scindibile, in una o pid volte, con esclusione del diritto di opzione ex art. 2441, ¢. 5, del cod. civ., riservato
all'Investitore, a servizio della conversione del predetto prestita.

In particolare, in data 5 aprile 2022, Tiscali ha sottoscritto con N&G un accordo di investimento (il "Nuovo
Accordo di Investimento”) avente ad oggetto un programma di finanziamento di Tiscali mediante emissione di
un prestitc obbligazionario convertibile e canvertendo in azioni ordinarie Tiscali, costituita da obbligazioni
convertibili di impaorto nominale pari a Euro 100.000 ciascuna (le “Obbligazioni”), per un importe complessivo
massimo di Eure 90.000.000,00 (con possibilitd di rinnovo ai medesimi termini e condizioni) riservato
all'Investitore (il "Nuovo POC™.

LU'Accordo di investimento si pone in continuitd con i rapporti gia in essere con N&G. In particolare, si ricorda
che, in data 14 maggio 2021, la Societa ha sottoscritto con I'Investitore un accordo di investimento relativo
alla sottoscrizione di un prestito obbligazionario convertibile e convertendo di importo complessive pari a
Euro 21 milioni, suddiviso in sette tranche, con facolta di rinnovo per ulteriori complessivi Euro 21 mitioni. Al
riguardo, a seguito dell’'emissicne della settima e ultima tranche del prestito obbligazionario, la Societd ha
proceduto a esercitare la propria facolta di rinnovo del prestita per ulteriori sette franche, per un importo
complessivo pari a ulteriori Euro 21 milioni.

Il Nuovo Accordo di Investimento prevede I'emissione del Nuovo POC, in un periodo di 21 mesi decorrenti dal
settimo giorno di mercato aperto successivo al completamento e all’efficacia della fusione per incorporazione
di Linkem Retail S.r.l. in Tiscali (la “Fusione™, mediante sottoscrizione di massime 18 &ranche, di importo pari
a Euro 5.000:000.

Ciascuna parte avra it diritto di richiedere il rinnovo del Nuove Accordo di Investimento, agli stessi termini e
condizioni, nei tre mesi precedenti il termine del periodo di emissione delle Obbligazioni; I'accettazione della
richiesta dovra pervenire entro 5 giorni lavorativi dalla richiesta.

Inoltre, in data 5 aprile 2022, nel contesto del Nuovo Accordo di Investimento, Linkem S.p.A. {"Linkem"), che,
a seguito della Fusione deterra una partecipazione nella Societa pari a circa il 62% del capitale sociafe di

Tiscali, e Plnvestitere hanno sottoscritto un accordo di prestito azioni (il “Prestito Azioni Linkem™), attraverso

il guale Linkem si & impegnata a prestare all'lnvestitore - a titolo gratuito, senza afcuna finalita di
compravendita — un numero sufficiente di azioni Tiscali che I'investitore potra prendere in prestito per
anticipare I'emissione delle nuove azioni Tiscali al fine di ricevere un numero di azioni almeno pari al 120%
dell’importo di ciascuna tranche pari a Euro 5.000.000 (ie “Azioni Prestate”).

La presente Relazione illustrativa (la “Relazione”) & stata predisposta ai sensi dell’art. 125-rer del D. Lgs
5871998, come successivamente modificato e integrato (il "TUF") e dell’art. 72 del regolamento adottato con
delibera Consob n. 11871 del 14 maggio 1999 e successive integrazioni e medificazioni {il "Regolamento
Emittenti”) al fine di ilfustrare la proposta all’Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Tiscali in merito
all’emissiona del Nuovo POC, e al conseguente aumento del capitale scciale di Tiscali a pagamento, in una o
pilr volie e in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441, comma 5, del




Codice Civile per un importo complessivo, comprensive dell’eventuale sovrapprezzo, di massimi Euro
90.000.000, a servizio esclusivo ed irrevocabile della conversione del Nuovo POC, mediante emissione di
azioni ordinarie Tiscali, prive del valore nominale, aventi godimento regolare e le medesime caratteristiche
delle azioni ardinarie Tiscali in circolazione atla data di emissicne.




I. ILLUSTRAZIONE DELL'OPERAZIONE E DELL’AUMENTO Pl CAPITALE A SERVIZIO DELLA CONVERSIONE DEL
POC

l.a Relazione & volta ad illustrare la proposta di emissione del Nuovo POC per un imporio complessivo
massimo di Euro 90.000.000 {con pOSS!blhta di rinhovo ai medeSIml termini e condizioni) riservato

a servizio esclusivo ed irrevocabile della conversione delle Obbilgazmm.

La sottascrizione della prima tranche del Nuovo POC & suboerdinata al completamento e

Fusione.

Si riportano di seguito i principali termini e condizioni di cui al Nuovo Accorde di Investimenty)
il regolamento del Nuovo POC.

1.1 Principali caratteristiche del POC

il Nuovo Accordo di Investimento prevede un periodo complessivo di emissione del Nuovo POC pari a 21 mesi
a partire dal settimo giorno lavorativo successivo al completamento e all'efficacia deila Fusione, (il “Periodo di
Emissione™, ed & costituito da un massimo di 18 franche di Obbligazioni di importo pari a Euro 5.000.000.

Resta inteso che, con la sottoscrizione della prima tranche del Nuove PGC il prestito aobbligazionario
convertibile e convertendo H cui accordo di investimento & stato sottoscritto in data 14 maggio 2023, s
considerera immediatamente concluso.

Le Ohbligazioni verranno convertite a scadenza decorsi 24 mesi dalla data di emissione della prima tranche
delle Obbligazioni. Alla scadenza tutte le Obbligazioni ouwutstanding non ancora convertite saranno
irrevocabilmente convertite in azioni Tiscali.

Ciascuna parte avra il diritto di richiedere il rinnovo del Nuovo Accordo di Investimento, agli stessi termini e
condizioni, nei tre mesi precedenti il termine del periodo di emissione delle Obkligazioni; I'accettazione della
richiesta dovra pervenire entro 5 giornt lavorativi dalla richiesta.

Le Obbligazioni saranno emesse al portatore e in forma dematerializzata e saranno interamente ed
esclusivamente depositate presso Monte Titoli ai sensi degli articoli 83-4is e ss. del TUF e della delibera
congiunta di CONSOB e Banca d'ltalia del 13 agesto 2018, Le Cbtligazioni non saranno ammesse alle
negoziazioni.

ie Obbligaziani rappresentano obbligazioni convertibili zero coupon. Le Obbligazioni costituiscono
obbligazioni dirette, incondizionate e non garantite e, in caso di liquidazione, insolvenza o scioglimento
saranno considerate (i) pari passu con qualsiasi altro creditore non garantito presente e futuro di Tiscali e (i)
subordinate all'indebitamento della Societa ai sensi del Senior Loan sottoscritto, /nter alia, tra la Societa e
Intesa Sanpaolo $.p.A. e Banico BPM $,p.A., salvo quanto diversamente previsto daile disposizioni di legge.

1.2 Richiesta di sottoscrizione delle Obbligazioni e prezzo di sottoscrizione delfe Obbligazioni

La Societa avra il diritto {e non 'obbligs) di richiedere la sottoscrizione di ciascuna tranche di Obbligazicni

presentando all'lnvestitore apposita richiesta di sottoscrizione delle Obbligazioni.

La Societd potra consegnare la richiesta di sottoscrizione defle Obbligazioni decersi 21 giorni lavorativi a
partire dal secondo giorno lavorative successivo a quello in cui & stata emessa la tranche precedente.

Tuttavia, fermo quanto precede, I'lnvestitore potra, a sua esclusiva discrezione e in considerazione delle
condizioni di mercato, presentiare alla Societd una nuova richiesta di sottoscrizione di Obbligazioni
antecedentemente alla fine del predeito termine di 21 giorni lavorativi, restando inteso che la Societa non
sara obbligata ad emettere le Obbligazioni.

Il prezzo di sottoscrizione di ciascuna tranche di Obbligazioni & pari al 95,5% dell'importe nominale di

ciascuna Obbligazicne, pari a Euro 100.000 (il “Prezzo di Sottoscrizione”).




1.3 Periodo di conversione, richiesta di conversione g prezzo di conversione delle Obbligazioni

Ciascuna franche di Obbligazioni potra essere convertita in azioni ordinarie Tiscali, in ogni momento, prima
defla scadenza {i! "Periodo di Conversione™).

Ciascuna richiesta di conversione & vincalante e irrevocabile e dovra essere presentata dall'Investitore per un
importe di Euro 5.000.000. La conversione in azioni Tiscali dovra sempre coprire 'intero valore nominale
delle Obbligazioni per le quali viene richiesta la conversione. Resta inteso che |'investitore potra

temporaneamente ricevere azioni Tiscali ai sensi del Prestito Azioni Linkem.

It prezzo di conversione delle Obbligazioni & pari al 95% del secondo minor prezzo medio giornaliero
ponderato per i volumi scambiati {Volume Weighted Average Price owerd "VWAP”) délie aZioni ordinarie delii
Societa registrato nei 6 giorni di mercato aperto precedenti la data di richiesta di conversione delle
Obbligazioni da parte dell'lnvestitore (il “Prezzo di Conversione™).

La Societa dovra emettere nucve azioni Tiscali per un imporio pari al valore nominale delle Obbligazioni
divise per il Frezzo di Conversione {per chiarezza, il numero di nuove azioni Tiscali da emettere per ciascuna
Obbligazione & determinato dividendo il valore nominale di ciascuna Obbligazione per il Prezzo di
Conversione), salvo che N&G nan riceva azioni Tiscali ai sensi del Prestito Azioni Linkem.

L'emissione delie nuave azioni Tiscali a servizio della conversione delle Obbligazioni dovrd essere effettuata
il

daila Societa entra 5 giornt di horsa aperta dalla data di ricezione deiia relativa richiesta

A an

i conyersione. La
Societa sara responsabile e dovrd indennizzare N&G da qualsiasi perdita derivante dalla mancata emissione
delle nuove azioni Tiscali a servizio della conversione delte Obbligazioni nel predetto termine di 5 giorni di
borsa aperta,

Nel caso in cui 'investitore non riceva le nuove azioni Tiscali, la Secietd sard tenuta a pagare all'lnvestitare un
importo pari al rapporto di conversione moltiplicato per la differenza {se positiva) tra (a) il prezzo di chiusura
delle azioni Tiscali nei 5 giorni di borsa aperti successivi alla data delfa richiesta di conversione e {b) il prezzo
di chiusura delle azioni Tiscali del giorno immediatamente precedente alla data in cui le relative azioni Tiscali

————— )

siano ricevute dall'Investitore, salvo che Pinvestitore riceva azioni Tiscali ai st del Prestito Azioni Linkem.

Si ricorda infine che le Obbligazioni saranno irrevocabilmente convertite in nuove azioni Tiscali alla scadenza.

1.4 Condizioni spspensive alla sottoscrizione

L'obblige dell'Investitore di sottoscrivere la prima tranche di Obbligazioni & subordinato all'adempimento da
parte delia Societa (salve rinuncia scritta da parte dell'Investitore), di talune condizioni, tra cui inter alia

(1) la consegna da parte della Societa all'Investitore del verbale del Consiglio di Amministrazione che attesti
che il Consiglic di Amministrazione ha deliberato la sottascrizione del Nuovo Accordo di Investimento;

(i) la consegna da parte della Societa all'investitore del verbale dell'Assemblea straordinaria degli Azionisti
e/o del Consiglio di Amministrazione della Societz attestante l'autorizzazione all’emissione delle tranche
delle Obbligazioni e all’aumento di capitale a servizio della conversione delle Obbligazioni,

(iii) l'esecuzione del Prestito Azioni Linkem;

{iv) la consegna all'Investitore delle Azioni Prestate;

(v} la consegna all’'lnvestitore dell’evidenza deil’'esecuzione della Fusione.

1.5 Condizioni sespensive alla sottoscrizione delle successive tranche. dj Obbligazioni

L'obbligo deil'Investitore di sottoscrivere ciascuna tranche di Obbligazioni ¢ subordinato all'adempimento da
parte delia Societd (salvo rinunciz scritta da parte dell'investitore), di talune condizioni, quali:

(i) il rispetto della Sccieta dei covenant e degli obblighi di cui al Nuovo Accordo di Investimento;



(i) il mancato verificarsi di eventi o cambiamenti che rendano aicuna delle dichiarazioni e garanzie rese¢
della Societa falsa o errata sotto qualsiasi aspetto rilevante;

(i) il mancatoe verificarsi di un material adverse change af sensi del Nuove Accordo di Investimento;

{iv} il mancato verificarsi di un evento di defau/t ai sensi del Nuovo Accordo di Investim
curato entro il relativo periodo di grazia;

{v) la mancata opposizione da parte di alcuna autorita competente (incluse CONSO|
all'emissione delle Gbbligazioni o alla lare canversione ovvera esercizio;

{vi}

della Societa, fatta salva la Fusione;

{vii} il Periodo di Emissione non sia terminato;
(viii) Ja guotazione delle azioni suf MTA,;

{ix) la mancata sospensione o revoca, ovvero minaccia di sospensione o revoca, delle azioni dalle
negoziazioni sul MTA da parte di CONSOB ovvero di Borsa ltaliana, alla data di riferimento;

(x} I'awvvenuto pagamento da parte della Societa degli importi dovuti all'lnvestitore {o alle societa controllate)
e l'avvenuta consegna di tutte le azioni Tiscali rivenienti da precedenti richieste di conversione di
Obbligazioni, fermo restando che tale condizione si intenderd soddisfatta ove Ilnvestitore riceva azioni
Tiscali ai sensi del Prestito Azioni Linkem;

(xf) la validita del Prestito Azioni Linkem:;

{xii) fatto salve quantc previsto ai sensi del successivo punto (xiv), la capacita per la Societa di emettere, al
momento della richiesta di sottoscrizione, un numero di azioni che rappresenti almenc il 126%
dell'importo di ciascuna tranche,

(xiii) al momento della presentazione della richiesta di sottoscriziore delle Obbligazioni, ove la Societd non
sia in grado di emettere nuove azioni quotate, il Prestito Azioni Linkem dovrd contenere un numero
sufficiente di azioni Tiscali ai fini della conversione del 120% deffe Obbligazicni di ciascuna tranche del
Nuovo POC;

(xiv) I'inadempimento da parte della Societd neil'emissione delle azioni Tiscali a servizio della conversione
delle Obbligazioni entro il termine di 5 giorni di borsa aperta dalla data di ricezione della richiesta di
conversione delle Obbligazioni, fermo restando che tale condizione si intendera soddisfatta ove
I"lnvestitore riceva azioni Tiscali ai sensi del Prestito Azioni Linkem;,

(xv) il mancato delisting delle azioni Tiscali, salvo if caso in cui siano ammesse alla guotazione entro meno di
30 giorni di borsa aperta su un'altra borsa valori 0 mercato regolamentato europen o italiano.

1.6 Risoluzione per mancanza di liguiditd

L'Investitore avra il diritto di sospendere il Nuove Accordo di investimento nel caso in cui l'importo di
ciascuna tranche di Obbligazioni rappresenti un importo maggiore ovvero uguale al 25% del valore totale
negeziato giomalmente delle azioni Tiscali durante i 21 giorni di borsa antecedenti I'emissione di ciascuna

tranche di Obbligazioni.

t'lnvestitare avra il diritto di riselvere il Nuovo Accordo di Investimento laddove la liquidita delle azioni Tiscali

non migliori nel corso dei 3 mesi successivi,
1.7 Esclusiva

La Societd si & impegnata, durante il Periodo di Emissione, a nan rivolgersi ad altri finanziatori che siano

competitor dell’Investitore per programemi di finanziamento similari, eccezion fatta per gli azionisti di Linkem,




1.8  Eventi di Default

Per evento di defauft si intende il verificarsi di uno dei seguenti eventi nel corso del Periodo di Conversione
delle Obbligazioni;

(). l'inadempimento da parte della Societd nel pagamento di qualsiasi importo dovute all'lnvestitore ai sensi
" delf’Accordo di Investimento ovvero del Prastito Azioni Linkem ovverc una violazione, non sanata, dei
covenants ovvero deglt obblighi di cui dell’Accorde di Investimento;

{iiy  I'inadempimanto delle disposizioni ai sensi della normativa sugli abusi di mercato;

(i linadempimento dell'original collateral sharing agreement come descritto ai sensi dell'accordo
modificative che sard sottoscritto tra la Societa, I'Investitore, Banco BPM S.p.A. e Intesa Sanpaolo S.p.A,
che non sia sanato,

{iv) I delisting delle azioni Tiscali su richiesta della Societa;
) l'impossibilita di emettere le Nuove Azioni e accreditarle sul conto titoli dell'Investitore ai sensi di legge;

(viy il verificarsi di un material adverse change ai sensi del Nuovo Accordo di Investimento ovvero di
un’offerta pubblica di acqguisto ¢ scambio avente per effetto I'acquisizione del controlio della Societd;

{vii) la sospensione volontaria da parte defta Societa ovvero {interruzione o liguidazione delle sue attivita
{salvo nel casc in cui Poperazione avvenga a condizioni di mercato o per un equo corrispettivo), owero
la Societd sia dichiarata fallita, soggetta a liquidazione o a riorganizzazione aziendaie;

(viti} il mancato pagamento da parte della Societd di un importo superiore a Euro 1.500.000 a seguito della
ricezione di una sentenza definitiva emessa dal tribunale competente, faita salva ['eventuale
sospensione della predetta sentenza a seguito di impugnazione;

(ix) la richiesta da parte della competente autoritd di sostituire uno o pit membri del Consiglio di
Amministrazione;
Al verificarsi di un evento di defau/t lnvestitore potra, a propria discrezione, conciudere il Nuove Accordo di

Investimento.

1.9  Risgluzione anticipata

La Societa ha il diritto di risolvere il Nuove Accorde di Investimento in qualsiasi momenta con un preavviso di
21 giorni lavorativi.

L'Investitore ha il diritte di risolvere il Nuovo Accordo di Investimento mediante comunicazione scritta alla
Societa:
(i} se, depo la sottascrizione della prima tranche delle Obbligazioni, la Societa nan effettua richieste di

sottoscrizione entro 6 mesi, salvo nel caso in cui la Societd abbia sospeso la sottoscrizione; o

(iiy al verificarsi di un evento df default, un material adverse change, un'cfferta pubblica di acquisto o
scambic avente per effetto "acquisizione del controllo della Societd o la mancanza di liguidita, ai sensi
dell’Accordo di Investimento;

(iii) in caso Tiscali concluda un’operazione di finanziamento in azioni.

Irn caso di risoluzione anticipata del Nuovo Accordo di Investimento, le Obbligazioni emesse saranno
convertite dall'lnvestitore entro un massimo di 90 giorni Javorativi.



1.10 Sospensione su richiesta della Societd

La Societid ha il diritto di sospendere temporaneamente, Lna o pit volte, il Nuovo P

=
pregiudizio per I'Investitore di convertire le Obbligazioni in circolazione durante tale periodo Hi
el

Il Nrovo Accordo di Investimento sard nucvamente efficacie decorso it periodo di sospensh

che il Periodo di Emissicne non venga esteso.

1.17 Quotazione delle azioni Tiscali

Le azioni Tiscali da assegnare all'lnvestitore ad esito della conversione delle Obbligazioni saranno ammesse a
quotazione sul MTA sulfa base di un prospetto di quotazione che dovrd essere sottoposto all’approvazione
della CONSOB ovvero in esenziane daltla pubblicazione di tale prospetto di quotazione. Ove le azioni Tiscali
rivenienti dalla conversione delle Obbligazioni possano essers ammesse a quotazione solo a seguito della
pubblicazione di un prospetto di quotazione, I'Investitore potra utilizzare le Azioni Prestate ai sensi del
Prestita Azioni Linkem per scambiare le azioni Tiscali non quotate rivenienti dalla conversione con azioni

Tiscali quotate.

2 CRITERI PER LA DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI CONVERSIONE E COMMITTMENT FEE
DELL'OPERAZIONE

In via preliminare si conferma 'avvenuta liberazione di tutte le azioni precedentemente emesse dalla Secieta
a norma dell’art. 2438, comma 1, del codice civile, e l'avwwenuta esecuzione di tutti i conferimenti

precedentemente dovuti a norma dell’art. 2481, comma 2, del codice civile.

Il Prezzo di Conversione delle Obbligazioni & pari al 95% del secondo minor prezzo medio giornaliero
ponderato per i volumi scambiati {Volume Weighted Average FPrice ovvero "VWAP") delle azioni ordinarie della
Societd registrato nei 6 giorni di mercato aperto precedenti la data di richiesta di conversione delle

Obbligazicni da parte dell'investitare,

Il rumerc di azioni Tiscali da emettere a servizio deifa conversione delle Obbligazioni sara quindi determinato
in base al rapporto tra il valore delle Obbligazioni (oggetto di comunicazione da parte defl’investitore sulla

base delle singole richieste di conversione) e it Prezzo di Conversione.

La scelta di non determinare un prezzo stabilito e in linea con la prassi di mercato per operazioni similari
caratterizzate da un ampio periode di tempo in cui avviene la sottascrizione delle Obbligazioni e I'aumento di
capitale a servizio della conversione delle stesse. |l criterio di determinazione del Prezzo di Conversione
consente Pemissione di azioni a un prezzo in linea con il valore di mercato delle azioni Tiscali nel periodo di
osservazione (i.e. 6 giorni di mercato aperto precedenti la data di richiesta di conversione delle Obbligazioni

da parte dell'lnvestitore).

Al riguardo si evidenzia che, anche tenutc conto dell’ampiezza del pericdo temporale entro cui potra avvenire
la conversicne, Padozione di un prezzo prestabilitc potrebbe avere ia conseguenza, nell’ipotesi in cui le
quotazioni di borsa delle azioni Tiscali fosserc significativamente superiori a tale prezzo, di penalizzare la
Societd e i suoi azionisti a vantaggio dell’Investitore. L'adozione di un criterio basato sutl’andamento delle
aziani consente, invece, di emettere azioni a un prezzo che segue 'andamento del valore de] titolo stesso,
valore riconosciute anche dal mercato. Inoltre, il criteric selezionato appare in linea con la prassi di mercato
seguita per operazioni in cui la sottoscrizione dell'aumento di capitale a servizio della conversione delle
obbligazioni & dilazionata, potenzialmente, in un periodo anche ampio di tempo. In generale, in tali casi,
I'adozione di un prezzo fisso prestabilito potrebbe portare, nell'ipatesi in cui tale prezzo risultasse in futuro




significativamente inferiore al valore di borsa dei titofi al momento della conversione effettiva delle
obbligazioni; ad una forte penalizzazione del gruppo e dei suoi azionisti.

Si segnala che j’&pplicazione di uno sconto del 5% appare in linea con operazioni similari. 5 segnala altresi
che l'adozione del_aisecondo minor prezzo di borsa rilevato nell'intervallo temporale di riferimento di sei giorni
comporta uno scanto rispetto al valore medio dell'intervallo stesso. L'analisi degli andamenti dei corsi
azionari del titolo Tiscali degli ultimi sei mesi ha confermato che tale sconto, cumulato ai precedenti sconti di
conversione e ¢di sottoscrizione delle Obbligazioni, comunque porterebbe lo sconto complessivo a un livello
che rientrerebbe sempre all’internc dei valori del campione di transazioni comparabili analizzato e che
sarebbe in ogni caso in linea con i termini e le condizioni di cui al prestito obbligazienario convertibile e
convertendosottoscmmda N&G e in essere alla data delfa Relizione.

Si precisa inoltre che il Nuovo Accordo di Investimento non prevede alcuna committment fee ma un prezzao di
sottoscrizione delle Obbligazioni pari al 95,5% del toro valore naminale che occorre somimare al Prezzao di
Conversione al fine di quantificare it rendimenio complessivo per {’Investitore.

Difatti, nell’ipotesi di esclusione del diritto d’opzione ex art 2441, comma 5, c.c., Part. 2441, comma 6, c.c.
statuisce che il prezzo di emissione delle azioni @ determinato dagli Amministratori “in base af valore del
patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni guotate in mercali regolamentati, anche deffandamento delle
quotazioni nefl'ultimo semestre’.

Alla luce di quanto precede, e considerando che il valore del patrimenio nettoe del Gruppo facente capo a
Tiscali @ negativo, gli Amministratori hanno ritenuto opportuno - al fine di individuare un prezzo di
conversione che corrispondesse af valore di mercato delle azioni Tiscali - di tenere conto della valerizzazione
impiicita nelle quotazioni di borsa delle azioni Tiscali ronché delle specifiche caratteristiche della Societa ed

in particolare della volatilita del titolo.

Ai fini delPindividuazione del criterio di determinazione del prezzo delle azioni Tiscali, il Consiglio di
Amministrazione ha analizzatc i metodi di valutazione che vengono comunemente seguiti per operazioni
-analoghe, sia sui mercato nazionale sia sul mercato internazionale, tenendo altresi-conto deile- applicabili
disposizioni del codice civile. Da un’analisi delle emissionj effettuate in ltalia, emerge che il prezzo di .
conversione delle obbligazioni in azioni della societd, anche se deve necessariamente tenere conta delle
pecuiiaritd dell'operazione, non pud prescindere dalle guotazioni delle azioni in un determinato momento, ai
fini di individuare la corrispondenza di tale prezzo di conversione con il valore di mercato.

In particolare, per [a determinazione del prezza {ovvero del valare) delle azioni, gli investitori, in conformita
alla prassi consolidata in operazioni similari, fanno riferimento - oltre che al prezzo di borsa - anche ad altri
elementi di natura sia quantitativa sia qualitativa tra i guali () |a recente evoluzione dell'andamentc del titolo,
(i) fa ligquidita del titolo, (i} fa volatilita del titalo, (iv) le condizioni di mercato al momento dell’operazione,
{v) le aspettative degli investitori in merito ai risuitati futuri della societd, (vi) la tipologia di operazione posta
in essere e la tipologia di sottoscrittori, {vii) le caratteristiche specifiche dell'operazione, quali la dimensione
dell'offerta e la destinazione delle nuove risorse finanziarie reperite attraverso I'operazione.

La scelta di applicare il metodo dei prezzi di borsa, oltre che essere richiamata dal cadice civile, & inoltre

suffragata dalla prassi e dalla dotirina. tn particolare, 1 "Principi ltafiani di Valutazione (PIVF, ad esempio,

indicano che ‘in presenza di un mercato di borsa efficiente e privo di perturbazioni, ed in assenza di
competizione-per-acquisire il-controllo- di-una-socleta, -1a capitalizzazione-di-borsa-fquotazione -def-titofo -
dzionario per numero di titolf in circolazione) di una societd dovrebbe di norma costituire la migliore

approssimazione del valore {df mercato ed intrinseco) di un'azienda'.



Si fa in ogni caso presente, che le quotazioni di borsa possono essere soggette ad oscillazioni anche rilevanti é)

a riferimente per la determinazione del prezzo.

In considerazione delle analisi svolte, il Consiglio di Amministrazione della Societa ritiene e

per la determinazione del Prezzo di Conversione delle Obbligazioni siano coerenti corxli\i\&;\ijiger -5
dall'art. 2441, comma 6, c.c. e, pertanto, appropriati per individuare un prezzo tale da preservare gli'interessi
patrimoniali degli azionisti delta Societd, in considerazione dell'esclusione del diritto di opziene ex art. 2441,

comma S, c.c.

Si ricorda infine che la societa di revisione Deloiite & Touche S.p.A. & chiamata a rilasciare i proprio parere

sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni.

3 INFORMAZIONI S5UI RISULTATI DELE'ULTIMO ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2021

Si rinvia alle informazioni pubblicate in data 5 aprile 2022 in esitc alla riunione del Consiglio di
Amministrazione avwvenuta in data 5 aprile 2022, reperibile nel sito web tiscali.com sezione “"comunicati

stampa societari”.

4 CONSORZI DI GARANZIA E/O DI COLLOCAMENTO ED EVENTUALI ALTRE FORME DI COLLOCAMENTO
PREVISTE

Trattandosi di un aumento di capitale riservato a servizio della conversione delle rimanenti trarnche del Nuovo
POC, non saono previsti conscrzi di garanzia efo di ccllccamento. Non sono previste altre forme di

colfocamento.

5 AZIONISTI CHE HANNO MANIFESTATO LA DISPONIBILITA A SOTTOSCRIVERE IL PRESTITO
OBBLIGAZIONARIO CONVERTIBILE E CONVERTENDO DI NUOVA EMISSIONE

Al sensi del Nuovo Accordo di Investimento, la sottascrizione del Nuovo POC é riservata esclusivamente

ali’investitore, che si & impegnato a sottoscriverlo,

G MOTIVAZIONE DELLA PROPOSTA ED ESCLUSIONE DEL DIRITTG DI OPZIONE

La sottoscrizione del Nuove Accordo di Investimento e il Nuove POC consentiranno alla Societa di reperire,
con la flessibilita tipica di tale strumento, risorse da destinare al soddisfacimento delle esigenze di Equidita
della Societd necessarie a dare attuazione al proprio piano industriale, nell’'crizzonte temporale contemplato
dal Nuovo POC.

La scelta di procedere all’emissione del Nuovo POC consente di ottenere risorse finanziarie con tempistiche
coerenti con le asigenze della Societd, che sarebbero difficilmente ottenibili attraverso strumentt guali
Iindebitamento finanziario da parte del ceto bancario, il reperimente di risorse attraverso il mercato

finanziario ovvero un aumento di capitale.

Inoltre, la Societa ha avuto modo di verificare I'utilita di tale strumento anche nel recente passato mediante la
sottoscrizione del prestito obbligazionario convertibile e convertendo sottoscritte da N&G e in essere alla



data della Relazione e, proprio in ragione dei benefici tratti, ritiene che la sottoscrizione del Nuovo POC possa
rappresentare uno strumento efficiente per soddisfare le esigenze di Tiscali.

Pertanto, it Nuovo POC permette alla Societd di dotarsi di uno strumento di provvista flessibile, idoneo a
reperire, in templ Yrevi e a costi contenuti, riscrse dal mercato dei capitali non bancari, necessari per poter
dare attuazione al piano industriale, in accordo con quanto pattuito nell’ambite del finanziamento senior
sottoscritto tra ia Societa e il ceto bancario,

Incltre, la particolare struttura del Nuovo POC che prevede 'obbligatoria conversione delle Obbligazioni alla
scadenza assicura alla Societa Iz possibilita di rafforzare il proprio patrimonio sociale sterilizzando, ai
~momento dela conversione, qualsiasi-efferts sulla propria posizione finanziaria-netta;-con-un-conseguenta
rafforzamento defla struttura finanziaria della Societa.

In tale contesto, pertanto, i vantaggi per la Societa derivanti dal collocamento del Nuove POC sono
principalmente rappresentati-

~ dall’ottenimento di risorse finanziarie attraverso un'operazione che presenta caratteristiche di flessihiiita
a favore delia Societa; e

- il miglioramento della struttura patrimoniale alla scadenza delle Obbligazioni tramite conversione delle
stesse in azioni Tiscali.

In gquesta prospettiva, I'esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, del codice civile
si pone come un elemento strutturale defl’'operazione giacché le azioni di nuova emissione rivenienti dalla
conversione saranno attribuite esclusivamente al sottoscritiore delle Obbligaziani che diverra azionista della
Societa in virtd della compensazione del credito da rimborso delle ohbligazioni con il debito da sottoscrizione
delle nuove azioni. Infatti, la scelta di riservare la sottoscrizione del Nuovo POC all’Investitore, in qualita di
investitore qualificato trae fondamento dall’esigenza per la Societa di reperire prontamente risorse finanziarie
a condizioni faverevoli.

Per tali ragioni il Consiglio di Amministrazione ha ritenuta’ che Poperazione risponda. alfinteresse della
Societa.

Infine, si precisa, che I'operazione come descritta, se eseguita, comporterd un effetto diluitivo, ad oggi non
calcolabile, sulle partecipazioni possedute dagli attuali azionisti della Societd, che dipendera dalle modalita di
esecuzione della stessa, e in particotare, dal numero di azioni emesse a servizio della conversione delle
Obbligazioni e quindi dalla quota di capitale della Societa effettivamente sottoscritta dali’Investitore nonché
dal relativo prezzo di sottoscrizione deile Obbligazioni,

7 PERIODO PREVISTO PER L'EMISSIONE DEL PRESTITC OBBLICAZIONARIO E L'ESECUZIONE DELL'AUMENTO
DI CAPITALE A SERVIZIO DELLA CONVERSIONE

Le Obbligazioni verranno a scadenza decorsi 24 mesi dalla data di emissione della prima tranche delle
Obbligazioni. Alla scadenza tutte le Obbligazioni outstanding non ancera convertite saranno frrevocabilmente
convertite in azioni Tiscali.

8  DATA DI GODIMENTO DELLE AZION! DI NUOVA EMISSIONE

Le azioni ordinarie Tiscali che saranno emesse avranno il medesimo godimento e le medesime caratteristiche
delle azioni ordinarie Tiscali in circolazione alla data di emissione.



9 INFORMAZIONE SULLA PUBBLICAZIONE DI UN PROSPETTO DI AMMISSIONE A QUO f_{i\‘

:
Il Nuovo Accordo di Investimento prevede un periodo complessive di emissione del Nuomg‘
decorrenti dal settimo giorno lavorativo successivo all'esecuzione delfa Fusione. h

il

Cilascuna tranche di Obbligazioni potra essere convertita, in ogni momento, prima della scadenza.

Le Obbligazioni verranno a scadenza decorsi 24 mesi dalla data di emissione della prima tranche delle
Obbligazioni. Allz scadenza tutte le Obbligazioni owtstanding non ancora convertite saranno irrevocahilmente

convertite in azioni Tiscali.

A condizione che le azioni emesse a servizio della conversione delle Obhbligazioni, unitamente alle azioni
ordinarie eventualmente emesse nei dodici mesi precedenti 'emissione delle predette azioni, rappresentino
meno del 20% delle azicni ordinarie Tiscali gia ammesse alle negoziazieni sul mercato Eurcnext Milan, la
Societd potrd heneficiare dell’esenzione dalla pubblicazione del prospetto di ammissione a cuotazione ai
sensi dell’art. 1, par. 9, lett. a). del Regalamento (UE) 2017/1129.

10 MODIFICHE STATUTARIE

Si riporta di seguito 'esposizione a confronto del predetto art. 5 nel testo vigente afla data della Relazione e
in quello proposto. In carattere grassetto il testo di cui si propone l'inserimento.

Art. 5 (Capitale sociale e Azioni) R CArt.'S {Capltale sociale e Azioni)
il capitale sociale & di Euro 72.655.159,37 (settantadue
milioni seicentocinguantacinquemila centocinguantanove
virgola trentasette). fomissis]
Le partecipazioni sociali sono rappresentate da numero
6.375.726.753 {sei miliardi trecentosettantacingue milioni
settecentoventiseimila settecentocinquantatre) azioni prive
di valere nominale, Le azioni interamente liberate, sono
indivisibili e liberamente trasferibili.
L'Assemblea straordinaria del 16 giugno 2016 ha
deliberato di aumentare il capitale sociale per massimi
nominali eurc 25.193.708, a pagamento, in via scindibile,
ai sensi e per gii effetti dell'art. 2441, commi 5 e 6, del
Cadice Civile, e quindi con esciusione del dirittc di
opzione ai sensi della norma predetta, mediante
I'emissione di massime n. 314.528.189 azioni ordinarie
Tiscali 5.p.A. prive dell’identificazione del valore nominale,
aventi fe stesse caratteristiche di quelle gia in circolazione,
godimenta regolare, al prezzo di: Euro 0,070 per
188,716,915 azioni, di Eurc 0,0886 per 62.905.637
azioni, Euro 90,7019 per 62.905.637 azioni. | destinatar:
dell’aumento di capitale sono i beneficiari del piano di
Stock QOption 2016-2021 approvato dal’Assemblea degli
azionisti  in data 16 giugno 2016 riservato
al'Amministratore  Defegato della Societd, Riccardo
Ruggiero e al management del Gruppo Tiscali, ovvero i
rispettivi eredi, ¢ da attuarsi mediante assegnazione
gfatuita di  opzioni (e “Opzioni”) wvalide per Ila
sottoscrizione di azioni ordinarie Tiscali S.p.A. di nuova
emissicne. [l termine uitimo per la sottoscrizione
delllaumento & fissato al 24 dicembre 2021 con la
previsione che qualora, alla scadenza di tale termine,




Faumento di capitale sociale non risultasse interamente
sottoscritta, il capitale stesso, ai sensi delt’art, 2439,
comma 2, del Codice Civile, si intenderd aumentato di un
importo pari alle sottoscrizioni fino a que! momento
raccaolte ed a fare data dalle medesime, purché succes~
sive all’iscrizione delie presenti delibere al Ragistro delle
Imprese.

L'Assemblea straordinaria det 16 febhraioc 2016 ha
deliberaio di aumentare il capitale sociale per massimi
nominali furo 16.371.192,25, a pagamento, in via
scindibife, ai sensi e per gli effeiti dell’art. 2441, commi 5
e 6, del Codice Civile, e quindi con es i le] diritto di
aopzione ai sensi della norma predetta, mediante
I'emissione di massime n. 251,622,551 azioni ordinarie
Tiscali S.p.A. prive dell’indicazione del valore nominale,
aventi le stesse caratteristiche di quelle gia in circolazione,
godimente regolare, al prezzo dii Eura 0,060 per
157.264.085 azioni, di Furo 0,069 per 47.179.228 azioni,
di Euro 0,078 per 47.179.228 azioni. Il destinatario
defl’aumento di capitale & il beneficiario del Piano di Stock
Option 2015 - 2019 approvato dail'Assemblea degli
azionisti in data 16 febbraio 2016 riservato al Presidente
del Consiglio i Amministrazione della Societd, Renato
Soru, owero | suoi eredi, e da attuarsi mediante
assegnazione gratuita di opzicni (le “Opzioni”) valide per
la sottoscrizione di azioni ordinarie Tiscali S.p.A. di nuova
emissione, Il termine ultimo per la  sottoscrizione
dell’aumento @ fissato al 24 giugno 2019 con la previsione
che qualora, alla scadenza di tale termine, 'aumento di
capitale non risultasse interamente sottoscritto, il capitale
stesso, ai sensi del’art. 2439, comma 2, del Codice Civile,
si intendera aumentato di un importo pari alle
sottoscrizioni fine a quel momento raccolte ed a fare data
dalle . medesime, purché  successive. all'lsgrizione delle
presenti delibere al Registro delle Imprese.

L'Assemblea Stracrdinaria degli Azionisti del 26 giugno
2018 ha deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione una delega, ai sensi dell’articalo 2443
c.c., ad aumentare il capitale sociale, a pagamenta, per un
importo massiima di Euro 35.,000,600,00
(trentacinquemilioni  virgola zero =zero), comprensivo
dell’eventuale sovrapprezzo, da eseguirsi in una o piu
tranche, in via scindibile, entro cinque anni dala data della
deliberazione - utilizzando le singole tranche anche a
servizio defta convarsione delle cbbligazioni convertibili
emesse in esecuzione delia delega ex art. 2420 ter c.c.
conferita dalla odierna Assemblea - mediante emissione di
massimo  n. 1.300.000,000 {unmiliardotrecentomilioni}
azioni ordinarie prive del valore nominale, in regime di
dematerializzazione, aventi le stesse caratteristiche di
guelle in circolazione e godimento  regolare, con
esciusione det diritto di opzione ai sensi del comma 5
dell'art, 2441 c.c., da riservarsi a investitori qualificati ai
-sensi.dell'art. 34-ter, comma 1, lett. b).del.Regolamento.
adottato con delibera Consob n. 11971/1999 e ss.mm; il
tutto con facolta di definire 1 termini, le condizicni e le
finalita dell’aumento, ivi incluso il prezzo delle azioni da
emettere, nel rispewto di ogni vigente disposizione
narmativa e regolamentare.




L'Assemblea Straordinaria degli Azicnisti del 26 giugno
2018 bha deliberato di atribuire af  Consiglio di
Amministrazione una delega, ai sensi dell’articalo 2420
ter, C.c., per 'emissione, anche in pio tranches, di un
prestito  obbligazionario  convertibile  di importo
complessive massimo  pari ad Euro 35.000.0040,00
(trentacinguemilioni wvirgola zero zero), riservate a
investitari qualificati ai sensi deil’art. 34-ter, comma 1,
lett. 3} del Regolamento adottate con delibera Consch n,
11971/1999 e ss.mm., con faccltd di stabifire tutti i
termini e le cendizieni dello stesso, ivi inclusa it tasso, la
durata, il prezzo di emissione delle obbiigazioni e il
rapporta di conversione, per la cui conversione sara
utilizzata la delega conferita ai sensi deil’art. 2443 c.c., in
pari data, dalla Assemblea al Consiglio di
Amministrazione. |l Cansiglic di Amministrazione del 31
{trentuno) gennaio 2019  (duemiladiciannove), in
attuazione delle deleghe conferitegli ai sensi dell'art, 2443
c.c. dall'Assemblea Straordinaria del 26 (ventisei) giugno
2018 (duemiladiciotto}, verbalizzate con atto a rogito Dr.
Gianluigi Cornaglia, notaio in Tortoli, in data 31 {trentuno)
gennaio 2019 (duemiladiciannove}, repertorio n. 15474,
raccolta n. 7484, ha deliberato di aumentare il capitafe
sociale & pagamento in una o pib volte e in via scindibile
fino a massimi eure 10.600.000 (dieci miltani} a servizio
esclusivo della conversione delle abbligazioni convertibili
da emettersi, entra il 31 (trentuno) gennaio 2019
(duemila- diciannove), in esecuzione della delega ex art.
2420 ter c.c. conferita al Consiglio dzalla medesima
Assemblea del 26 giugho 2018, mediante emissione di
massime n. 1.300.000.000 (un miliardo trecento milioni)
azioni ordinarie prive del valore nominale, in regime di
dematerializzazione, aventi le stesse caratteristiche di
guelle in circolazione € godimente regolare, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi del comma 5
deli’art, 2441 c.c., da riservarsi a investitori qualificati ai
sensi defl’art. 34-ter, comma 1, lett. h) dei Regolamenta
adottate con delibera Consob n. 17971/1999 e ss.mm.. |l
prezzo di sottoscrizione deile azioni rivenienti da ciascuna
tranche dellaumento di capitale, sara pari al 85%
{ottantacinque per cento) della media ponderata per
volume pid bassa dei prezzi di chiusura delle azioni
dell’Emittente regisirati negli ultimi 10 (dieci} giorni
lavorativi precedenti la data di richiesta di conversione, La
richiesta di conversione delle ebbligazioni dovra avvenire
entro il 30 {trenta) giugno 2020 {duemilavent)) e
I'emissione delle azioni rinvenienti dalla conversione dovra
completarsi entro i tempi tecnici previst! dalla fegge.

Il Consiglio di Amministrazione del 20 {venti} maggio
2021 {duemilaventunao), verbalizzato cen atio a rogito Dz,
Federico Pavan, notalo in Iglesias, in data 20 maggic 2021,
repertorio n. 2078, raccolta n. 1620, in attuazione delle
deleghe conferitegli ai sensi degli artt. 2420-ter e 2443
c.c. dall'Assemblea Straordinaria del 26 {ventisei) giugno
2018 (duemiladiciotio), ha deliherato di  approvare
Pemissione della prima e della seconda tranche del
prestito  obbligazionario  convertibile e convertendo
costituito da obbligazioni convertihili di importo nominale
pari a Euro 100.000 {centomila) ciascuna, per un importo




complessivo massimo pari a Eurp 6.000.000 (seimilioni),
da offrire integralmente in sottoscrizione a Nice&Creen
5.A. neill'ambito di un collocamento privatoe destinato a
investitari qualificati ai sensi dell’'art. 34-ter, comma 1,
lett. b} del Regolamento adottato con delibera Consob n.
1197171999 e ss.mm. e conseguentemente, di aumentare
il capitale sociale a pagamento, in una o pid volte e in via
scindibile ¢on esclusione del diritto di opzione ai sensi
deil'art, 2441, comma 5, del Codice Civile per un importe
complessiva  massimo, comprensive  dell'eventuale
sovrapprezzo, pari a Euro 6.000.00Q (seimilioni), mediante
emissione di massime n. 220.655,181 {duecentoventi |
milioni  seicentocinguantacingquemila  centoottantuno)
azioni ordinarie, a servizio esclusivo ed irrevocabile della
conversione della prima e della seconda tranche del
prestite obbligazionario convertibile e convertendo. |
prezza di sottoscrizione delle azioni a servizio della
conversione del prestitc obbligazionario convertibile e
convertendo sard pari al 95% del secondo minor prezzo
medio giarnaliero ponderato per i volumi scambiati (VWAP,
i.e. volume weighted average price) delle azioni Tiscali
registrato ni 6 giorni di mercato aperto prece- denti la
data di richiesta di conversione delle obhligazioni
convertibiii.

L'Assemblea dei Soci del 24 (ventiquattro) giugno 2021
{duemilaventuno), verbalizzato con atto a rogito Dr.
Federico Pavan, notaio in Iglesias, in data 24 giugno 2021,
repertorio n. 2.140, raccolta n. 1.666, ha deliberato
I'approvazione dell’'emissione delle rimanenti tranche del
prestito obbligazionaric convertibile e convertendo di
imporio pari a Euro 3.000.00C (tre milioni) ciascuna,
costituito da obbligazioni convertibili di importo nominale
pari a Euro 700.000 Centomila) ciascuna, per un importo
cemplessive massimo parl a.Eurc. 36.000.000. (trentasei
milioni), ripartiti, cencordemente con le previsioni
dell’lnvestment Agreement, in Euro 15,000,000 (guindici
mitioni) ed ulteriori eventuali Euro 21.000.000,00 {ventuno
miliani), da offrire integralmente in sottoscrizione a
Nice&Green 5.A. nell'ambito di un collocamento privato
destinato a investitori qualificati ai sensi dell’art. 34-ter,
comma 1, lett. b) del Regolamento adottato con delibera
Consob n. 11971/1999 e ss.mm.. Le Obbligazioni avranno
durata pari a 27 mesi dalla data di emissione della prima
tranche e saranno irrevocabilmente convertite alla
scadenza. |l prezzo di sottoscrizione delie obbligazioni
convertibili & pari al 95,5% de¥l'importe nominale della
medesima tranche. Conseguentemente & stato approvato
laumento del capitale sociale di Tiscali S.p.A. a
pagamento, in una o pil volte e In via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441,
comma 5, del cod. civ. per un imporio complessivo,
comprensivo deil’eventuale sovrapprezzo, di massimi Euro
36.000.000 {irentasei milion?), a servizio esclusivo ed

irrevocahile della. conversione.del prestito obhligazionaria. |

convertibile e convertendo, mediante emissione di azioni
ordinarie Tiscali, prive del wvalore nominale, aventi
godimento regolare e le medesime caratteristiche delte
azioni ordinarie Tiscali in circolazione alla data df
emissione. Il prezrzo di sottoscrizione delle azioni a




servizio della conversione delle rimanenti tranche del
prestito obbliga-zionario convertibile e convertendo & pari
al 95% al seconde minor
ponderato per i volumi scambiati (VWAP, i.e. volume
weighted ave-rage price) delle Tiscali S.p.A.
registrato nei 6 giorni di mercata aperto precedenti la
richiesta di conversione delle obbligazioni convertibili.
{'Assemblea ha dato Presidente e
all'’Amministratare Delegato, in via fra loro disgiunta, con
tutti i pit ampi poteri affinché provvedano, anche a mezzo
di procuratori speciali, a fare quanto necessaric ¢ anche
solo opporiuno per dare attuazione zlle deliberazioni
assunte, i incluso il potere di (i) stabilire lza data di
emissione delle obbligazioni convertibili, (i) predisporre e
preseniare ogni richiesto ai fini
dell’esecuzione delle deliberazioni che precedonc nonché
di adempiere alle formalita necessarie per procedere
Mercato Telematico

prezzo medio gicrnaliero

aziani

mandato  al

documento

all'ammissiane a guotazione sul
Azipnario organizzate e gestito da Borsa ltaliana 5.p.A.
delle azioni di dalla
conversione delle obbligazioni convertibiil, ivi incluso il
potere di provwedere alla predisposizione e alla
presentazione alle competenti autorita di ogni domanda,
istanza, documento o praspetto aflo scopo necessario o
opportuna, decidere in merito all’eventuale
rinnove  dell’Accordo di  Investimento ¢ cohseguente
emissione delle obbkligazioni convertibili e aumento di
capitale a servizio della conversione deile obbligazioni
convertibili per Euro 21.000.000 (ventunomilioni).

nuova emissione  rivenienti

nanché

L'Assemblea dei Soci del 16 aprile 2022 ha deliberato
I’approvazione dell’emissione del prestito obbligazionario
convertibile e convertendo di importo complessivo pari a
Euro 90.000.000 costituito da T8 trancfie di importo pari a
Euro 5.000.000, mediante emissione di obbligazioni
convertibili di Importo nominale pari a Euro 100.000
ciascuna, da offrire, subordinatamente ali'esecuzione della
fusione per incorporazione di Linkem Retail in Tiscali
5.p.A., integralmente in sottoscrizione a Nice&Green 5.A.
nell'ambito di un colocamento privato destinato a
investitori qualificati ai sensi dell'art. 34-ter, comma 1,
lett. b) del Regolamento adottato con delibera Consob n.
1197171999 ¢ ss.mm.. Lé Obbligazioni aviranno durata
parf a 24 mesi dalla data di emissione della prima tranche
e saranno irrevocabilmente convertite alla scadenza. Il
prezzo di sottoscrizione delle obbligazioni convertibili &
pari al 95,5% dell’importo nominale della medesima
tranche. Conseguentemente & stato approvato Faumento
def capitale sociale di Tiscali 5.p.A. 2 pagamento, in Una o
pill volte e In via scindibile, con esclusione del diritto di
opziahe ai sensi dell'art. 2441, comma 5, del cod. civ. per
un importo complessivo, comprensivo dell’eventuale
savrapprezzo, di massimi Eure 90.000.000, a servizio
esclusivo ed irrevocabile defla conversione del prestito
obbligazionario convertibile e convertendo, mediante
emissione di azioni ordinarie Tiscali, prive del valore
nominale, aventi godimento regolare e e medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie Tiscali in circolazione
alla data di emissione. Il prezzo di sottoscrizione delle
azioni a servizio della conversione delle rimanenti tranche
de] prestito obbligazionario convertibile e convertendo &
pari al 95% af secondo minor prezzo medie giornaliero
ponderato per i volumi scambiati (VWAP, i.e. volume




weighted average price) delle azioni Tiscali S.p.A.
registrato nei 6 giorni di mercato aperto precedenti la
richiesta di conversione delle obbligazioni convertibili.
L’Assemblea ha dato mandate al Presidente e
all'Amministratore Delegato, in via fra loro disgiunta, con
witti i pill ampi poteri affinché provwedano, anche 4 mezzo
di procuratori speciali, a fare quanto necessario o anche
solo opportuno per dare attuazione alle deliberazioni
assunte, ivi incluso il potere di {i) stabilire |2 data di
emissione delle obbligazioni convertibili, {ii) predisporre e
presentare ogni documento richiestoc  ai  fini
dell'esecuzione delle defiberazioni che precedong nonché |
di adempiere alle formalitda necessarie per procedere
all'lammissione a quotazione sul Mercato Telematico
Azionario organizzato e gestito da Borsa [taliana S.p.A.
delle azioni di nuova emissione rivenienti  dalla
canversione delle obbligazioni convertibili, ivi incluso il
potere di provwedere alia predisposizione e alla
presentazione alle competenti autorita di ogni domanda,
istanza, documento o prospetto alio scopo necessario o
opportuno, nonché  decidere In merito  all’eventuale
rinnove dell’Accorde di Investimento e conseguente
emissione delle obbligazioni convertibili e aumento di
capitale a servizio deita coriversione delle obbligazioni
convertibili.

fomissis]
| versamenti in deraro fatti dagli azionisti alla Societd a
titolo di finanziamento possono essera effettuati nei limiti
di legge: - sotzo forma di apporto in conto capitale senza

diritto a restituzione; - sotto forma di finanziamentao
fruttifero ¢ infruttiferoc con naturale diritto  atla
restituzione. Il capitale sociale & preordinato  al

caonseguimento- dell’oggetto ~sociale- e~ potrd - essere
aumentato anche mediante conferimento in natura efo
crediti ai sensi del combinato dispasto degli articoli 2342,
2343 e seguenti del Codice Civile,

L'Assemblea pud deliberare la riduzione del capitale,
anthe mediante assegnazione a singoli azionisti o a
gruppi di azionisti di determinate attivita sociali o di azioni
o di quote di altre imprese, nelle quali la Societa abbia
compartecipa— ziane.

L'Assemblea pud deliberare I'aumentop del capitale sociale
ai sensi e net limiti di cui allarticolo 2441, comma 4,
secando periodo, del Codice Civile, ed attribuire all’arganc
amministrative la facolta di aumentare il capitale sociale zi
sensi dell’articolo 2443 det codice civile,

11 RIRITTO DI RECESSO

Le proposte di medifica dello Statuto Sociale di Tiscali di cui aila Relazione non comportane l'insorgere del
diritto di recessc ai sensi dell'art. 2437 del codice civile. in capo agli azionisti che non avranno concorso alle
deliberazioni oggetto dellaRetazione,; -
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Tutto cid premesso, il Consiglio di Amministrazione sottopone all'Assemblea de

deliberazione:
" Assemblea straordinaria degli Azionisti della societd "Tiscali S.p.A."

- presec atto della refazione redarta daghi amministratori, ai sensi degli artt. 2441, comma 6 def codice civile,

PROPOSTA DI DELIBERAZIONE

dell’art. 72 del regolamento adottate con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive
integrazioni e modificazioni nonché dell'art. 125-ter del D.Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998 e successive

maodificazioni;

- preso atto del parere sufla congruitd del prezzo i emissione rilasciato dalla societd di revisione Deloitte &
Tauche S.p.A.;

deftbera:

di approvare, subordinatamente all'esecuzione della fusione per incorporazione di Linkem Retail S.r./.
in Tiscali S.p.A., [l'emissione del prestitc obbligazionario convertibile e convertendo di importo
complessive pari a Furo 90.000.000 costituito da 18 tranche di importo pari a Eurc 5.000.000,
costituito da obbligazioni convertibifi di importo nominale pari a Furo 100.000 cascuna, per un
importo complessive massimo pari a Euro 90.000.000, da offrire integralmente in sottoscrizione a
Nice&Green S.A. nell'ambito di un collocamento privato destinate a investitori qualificati ai sensi
deil’art. 34-ter, comma 1, lett. b) del Regolamento adottate con delibera Consob n. 11971/1999 ¢
ss.mm. Le Obbligazioni avranno durata pari a 24 mesi dalfa data di emissione della prima tranche e
saranno irrevocabilmente convertite alla scadenza. Il prezzo di sottoscrizione delle obbligazioni
convertibili & pari al 95,5% dell’'importo nominale deliz medesima tranche;

conseguentemente, di aumentare il capitale sociale di Tiscali S.p.A. a pagamento, in una o pig volte e
inn via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dellarticolo 2441, comma 5, del codice
civile per un importo complessivo, comprensivo dell'eventuale sovrapprezzo, di massimi Furc
80.000.000, a servizip esclusive ed irrevocabile della conversione del prestito obbligazionario
convertibile e convertendo, mediante ernissione di azioni ordinarie Tiscali, prive del valore nominale,
aventi godimento regolare e fe medesime caratteristiche delle azioni ordinarie Tiscali in circolazione
alla data di emissione. Il prezzo di sottoscrizione delfe azioni a servizio della conversione defle
rimanenti tranche del prestito obbligazionario convertibile e convertendo & pari al 95% al minore
secondo prezzo medio giornaliero ponderato per i volumi scambiati (VWAP, i.e. volume weighted
average price) delle azioni Tiscali registrato nei 6 giorni di mercato aperto precedenti la richiesta di
conversione defle obbligazioni convertibili;

di modificare l'art. 5 dello Statuto sociale come indicato neffa Relazione;

di dare mandato al Presidente e alfAmministratore Delegato, in via fra loro disgiunia, di aggiornare le
espressioni numeriche contenute nellarticolo 5 (Capitale sociale e azionf) dello Statuto sociale dr
Tiscali S.p.A., come modificato, in conseguenza del parziale e/o totale esercizic dei dirftri df
conversione da parte dell’obbligazionista e della conseguente esecuzione parziale e/fo totale
delf’aumento di capitale a servizio defla conversione del prestito obbligazionario, provvedendo altresi
ai relativi depositi prasso il Ragistro delle imprese;

df dare mandato al Presidente e all'Amministratore Delegato, in via fra loro disgiunta, tutti i pic ampi
poteri affinché provvedano, anche a mezzo di procuratori speciali, a fare quanto necessario o anche
solo opportuno per dare attuazione alle deliberazioni che precedone, ivi incluso if potere di (i) stabilire
la data di emissione delle obbligazioni convertibili, (i) predisporre e presentare ogni documento
richiesto ai fini dell'esecuzione delle deliberazioni che precedone nonché di adempiere alle formalitd
necessarie per procedere all’ammissione a quotazione sul Mercato Telematico Azionario organizzato e



('T_é";s_'.?mo da Borsa laliana $.p.A. delle azioni di nuova emissione rivenienti dalla conversione delle
atibligaz?ionf convertibili, ivi incluso il potere di prowedere alla predisposizione e alla presentazione

©alle competenti autoritd di ogni domanda, istanza, documento o prospetto allo scopo necessario o
opportuno, (i} depositare neil Registro defle Imprese del nuovo testo di Statuto sociale di Tiscalf $.p.A.
aggiornato, ar sensi dellart. 2436 Codice Civile, (iv) deliberare in merito all’eventuale rinnovo
dell’Accordo di Investimento e consequente emissione delle obbfigazioni convertibili e aumente di
capitale a servizio della conversione delle obbligazioni convertibili e (v} aggiornare le espressioni
numeriche comtenute nell’articolo 5 (Capitale sociale e azioni} dello Statuto sociale di Tiscali S.p.A.,
come modificato, in conseguenza dei parziale efo rfotale esercizio dei diritti di conversione da parte
~dellobbligazionista ¢ della conseguente esecuzione parziale ej/o totale delfaumento di capitale a
servizio defla conversione del prestito obbligazionario, provwedendo altresi ai relaiivi depositi presso if
Registro delle Imprese nonché compresa la facoltd di introdurre nelle deliberazioni stesse tutte fe
modifiche, aggiunte o soppressioni, di carattere non sostanziale, che fossero ritenute necessarie o
anche solo opportune o che fossero eventualmente richieste dalle autoritd competent! in sede di
autorizzazione ed iscrizione”,

a*
*
o

Cagliari, 13 aprile 2022

Per il Consiglio di Amministrazione

Renato Soru
(Amministratore Delegato)



Deloitte.

Agli Azionisti dellz

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE SUL PREZZO Di EMISSIONE DELLE
RELATIVE ALLAUMENTO DI CAPITALE CON ESCLUSICNE DEL DIRITTC Dt OP:

COMMA, D. LGS. 58/98

Tiscali 5.p.A.

1

MOTIVO ED OGGETTO DELL INCARICC

Indata 5 aprile 2022, Tiscali 5.p.A. {“Tiscali” ovvero ta “Societa”) ha sottoscritto con Nice&Green S.A,
investitore professionzie con sede i Nyon, Svizzera ("N&G” o I"“Investitore”) un accordo di
investimento (il “Nuovo Accordo di Investimento”) avente a oggetto un programma di finanziamenta
di Tiscali mediante emissione di un prestito obbligazionario convertibile e convertendo in azioni
ordinarie Tiscali {I'“Operaziane”}, costituito da obbligazioni convertibili di importo nominale pari a
furo 100.000 ciascuns (fe “Obbligazioni”), per un importo complessive massimo di Eure 90.000.000
riservato all'Investitore (il “Nuova PCC").

Nei contesto del Nuove Accordo di Investimento, il Consiglio di Amministrazione della Secieta
tenutosiin data S aprile 2022 ha, tra I'altro, deliberato di proporre all’Assemblea Stracrdinaria degfi
Azionisti, convocata in unica convocazione per il 16 maggio 2022, di approvare Yemissione del
prestito obbligazionario convertibile e convertendo riservato a Nice&Green 5.A. per un importo paria
Euro 90 milioni da emettere in pill tranche ai sensi dellart, 2420-bis del Cedice Civile e il conseguente
aumento di capitale a pagamento e in via scindibile, in una o pil veite, con esclusione del diritto di
opzione ex art. 2441, comma 5, del Cedice Civile, riservato a Nice&Green S.A,, a setvizio della
conversione del predetto prestito (I' “Aumento di Capitale”).

Nell’ambito dell'Operazione sopra indicata, e in relazione all’ Aumento di Capitale, abbiamo ricevuto
dal Consiglio-di Amministrazione della Societa la relazione ai sensi dellart. 2441, sesto comma, del
Codice Civile datata 13 aprile 2022 (a “Relazione degli Amministratori” o la "Relazione”}, che illustra
e motiva la suddetta propesta di aumento di capitale con esclusione del diritto d’ opzione, indicando it
criterio prescelto da! Consiglio di Amministrazione per la determinazione del prezzo di emissione
delle nuove azioni a servizio dell’Aumento di Capitale. Tzle proposta, come giz indicato, sara
sottoposta 2l Assemblea Straordinaria degli Azionisti della Societs convocata per il 16 maggio 2022,

In riferimento all’Aumento di Capitale 2 servizio del Nuove POC sopra descritto, il Consiglio di
Amministrazione della Societa ha richiesto alla nostra societa di esprimere, ai sensi dell’art. 2441,
quinto e sesto comma, del Codice Civile e deli’art. 158, primo comma, D.Lgs. 58/1998, il nosiro
parere sull adeguatezza del criterio proposto dagli Amministratori ai fini dellz determinazione del
prezzo di emissione delle nuove azioni di Tiscali a servizio della conversione delie Obbligazioni.

Farmra Ronss Torkin Travisa Udine Yorana

e & T e S



SINTESI DELL'OPERAZIONE

Eome descritto nella Relazione degll Amministratort, il Nuovo Accordo di Investimento si pone in
continyita con i rapporti gia in essere tra Tiscali e N&G. In particolare, gli Amministratori ricordano
* . che, in data 14 maggio 2021, la Societ’ ha sottoscritto con Flnvestitore un accordo di investimento

. relativo ad un prestito abbligazionario convertibile e convertendo di importo complessivo pari a Euro
21 milieni, suddivise in sette tranche, can facolta di rinnovo per ulteriori complessivi Euro 21 milioni.

* Afriguardo, a seguito dell'emissione della settima e ultima tranche del prestito obbligazionaric, Iz
Societa ha proceduto @ esercitare la propria facoltd di rinnove del prestito per ulteriori sette tranche,
per un importo complessivo pari a ulteriori Euro 21 milioni.

Attraverso dungue il Nuovo Accordo di tnvestimento e 'Operazione, gli Amministratori procederanno
gll'emissione d1un prestito obbligazionario riservato all'investitore avente le caratteristiche di seguito
ripartate, elencate nella lore Relazione:

i) il Nuevo Accordo di Investimento prevede un periodo complessivo di emissione del Nugvo POC
paria 21 mesi, decorrenti dal settimo giorno di mercato aperto successivo al completamento e
al’efficacta della fusione per incorporazione di Linkemn Retail S.r.l. in Tiscali {fa “Fusicne”),
durante il guaie le Obbligazioni potranno essere sottoscritte per massime 18 tranche, diimporte
pari a Euro 5.000.000;

i} il Nuovo Accordo di investimento prevede che le Cbbligazioni verranno convertite a scadenza
decorsi 24 mesi dalla data di emissione della prima tranche delte Obbligazioni. Alla scadenza
infatti tutte le Obbligazioni outstanding non ancora convertite saranno irrevocabilmente
convertite in azioni Tiscall,

i} ciascuna richiesta di conversione & vincolante e irrevocabile e dovrd essere presentata
dalt’Investitore per un importo minime di Euro 5.000.000. La conversicne in azioni ordinarie
Tiscali quotate dovra sempre coprire lintero valore nominale delie Obbligazioni per le quali
viene richiesta la conversione;

—-iv}- le Obbligazioni saranno emesse al pertatore e in-forma dematerializzata, convertibili; non——
garantite e non guctate in alcun mercato regolamentate, con taglio unitario pari a Eura 100.000
e non fruttifere di interessi;

vl il prezzo di emissicne sard pari al 95,5% del valore nominale, per un impoarfo complessive
massimo di nominali Euro 80.000.000, suddivisa in massimi n. 900 titoli da nominali Euro
100.000 ciascune (il “Prezzo di Settoscrizione”);

vi) il valore i conversione viene definito came il 35% del secondo minar prezzo medic giornaliero
ponderato per i velumi scambiati {Volume Weighted Average Price ovvero “YWAR”) delle azioni
ordinarie della Societa registrato nei 6 giorni di mercato aperto precedenti la data di richiesta di
conversione delle Obbligaziont da parte dell'Investitore (il “Prezzo di Conversione”);

vil) ciascuna parte avra il diritto di richiedere il rinnovo del Nuovo Accordo di Investimento, agli
stessi termini e condizioni, nei tre mesi precedenti il termine dei periode di emissione delie
Obbligazioni. L'accettazione della richiesta dovra pervenire entro 5 giorni favorativi;

vill) Tiscaliavra il diritto e non I'obbligo di richiedere |a sottoscrizione di ciascuna tranche di
Dbhbligazioni presentando all Investitore apposita richiesta. La Societa potré consegnare la
richiesta di sottoscrizione delie Obbligazioni decorsi 21 giorni lavorativi a partire dai secondo
giorno lavorativo successivo a guello in cui & steta emessa la tranche precedente. Tuttavia,
fermo quanto precede, I'lnvestitore potra, a sua esclusiva discrezione e in considerazione delle
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condizioni di mercato, offrire alla Societa la possibilith di effettuare una ﬁ\&ﬁ
sottoscrizione di Obbligaziont antecedentemente alla fine de! predetto term ;
lavorativi, restando inteso che |3 Societa non sara obbligala a emettere l2 Obbli gazlon

ix) la sottoscrizicne delie Obbligazioni e riservata all'Investitore che si & impegnato a sottoscriverle.

Con riferimento all'Cperazione, gl Amministratori ripartano nella propria Relazione le motivazioni
che {i hanne indotti a ritenere lo strumento del prestito obbligazionaric convertibile come la
scluzione pil idonea al fine di reperire risorse finanziarie. In particolare, gli Amministratori
evidenziana che la scelta di procedere ail’emissione del Nuovo POC consente di ottenere risorse
finanziarie da destinare al soddisfacimento delle esigenze di liquidita delfla Societa necessarie a dare
attuazione al proprio pianc industriale, con tempistiche coerenti con le esigenze delia Societd,
difficitmente ottenibili con usuali strumenti di indebitamento finanziario da parte del ceto bancario.

Inoltre, ghi Amministratori riportano la considerazione secondo la quale 1a Societa ha avuto modo di
verificare I'utilita di tale strumento anche nel recente passate mediante la sottoscrizione del prestito
obbligazicnario convertibile e convertendo sottoscritto da N&G e in essere alla data di pubblicazione
della Relazione e, proprio in ragione dei benefici tratti, ritengona che la sottoscrizione del Nuevo POC
possa rappresentare uno strumento efficiente per soddisfare le esigenze di Tiscali.

Pertanto, gli Amministratori ribadiscono che il Nuovo POC permette alla Societa di dotarsi di uno
strumento di provvista flessibile, idoneo a reperire, in tempi brevi e a costi contenuti, risorse dal
mercate dei capitali non bancari, necessari per poter dare attuazione al piano industriale, in accordo
con quanto pattuito nell’ambito del finanziamento senior scttoscritto tra ia Societa e il ceto bancaric.
Inoltre, la particolare struttura del Nucvo PCC, che prevede I'obbligatoria conversicne delle
Cbbligazioni alla scadenza, & idonea — sempre secondo gli Amministratori — ad assicurare alla Societa
la possibilita di rafforzare il proprio patrimonio sociale sterilizzando, al moemente deila conversione,
qualsiasi effetto sul proprio indebitamento finanziario, con il conseguente rafforzamento della
struttura finanziaria dellz Societa.

In tale contesto, gli Amministrator] ritengono che i principali vantaggi per la Societa derivanti
dall'Operazione si originino:

i} dall'ottenimento dirisorse finanziarie attraverso un’operazione che presentz caratteristiche di
flessibilita a favore della Societa; e

i) dal miglioramento della struttura patrimoniale, derivante dalla conversicne alla scadenza {o
prima, a seconda delle intenzioni dell’tnvestitore} delle Cbbligazioni in azioni ordinarie Tiscali
quotate.

Nelle circostanze descritte, gli Amministratori indicano che, in data S aprile 2022, & stato sottoscritto
un accordo per il prestito di azionT quotate Tiscali S.p.A. da parte di Linkem 5.p.A., che sara titolare a
seguito della Fusione di una partecipazione di maggioranza pari a circa il 62% del capitale sociaie di
Tiscali, a favore dell’Investitore (il “Prestito Azioni”). Attraverso lale accordo Linkem S.p.A. si &
impegnata a prestare all'lnvestitore — a titolo gratuito, senza alcuna finalita di compravendita - un
numero sufficiente di azioni Tiscali che 'Investitore potra prendere in prestito per anticipare
I'emissione delle nuove azioni Tiscali, ricevendo a tal fine un numero di azioni almenoe parial 120%
dellimporto di ciascuna tranche pari a Furo 5.000.000 (fe “Azioni Prestate”).



Secondo quante riportato nella Relazione, le azioni Tiscali da assegnare all'Investitore ad esito della
conversione delle Obbligaziont saranno ammesse a guotazione sul MTA {ora Euronext Milan) sulla
base di un prospetto di quotazione che dovra essere sottoposto ail’approvazione della CONSO8
ovvero in esenzicne dalla pubblicazione di tale prospetto di quotazione. Ove le azioni Tiscali rivenienti
dalla conversione delle Obbligazioni possano essere ammasse a quotazione solo a seguito della
pubblicazione di un prospetto di quotazione, I'lnvestitore potra utilizzare le Azioni Prestate ai sensi
del Prestito Azioni per scambjare le azioni Tiscali non quotate rivenienti dalla conversione con azioni
Tiscali quotate.

Gli Amministratori indicano che FOperazione, come descritta nella loro Relazione, potrebbe
compartare un effetto diluitivo, a oggi non calcolabile, sulle partecipazioni possedute dagli attuali
azionisti della Sccietd, che dipendera dalle medalita e dalle tempistiche di esecuzione delia stessa e,
in particolare, dal numerg di azioni che verranno emessa 2 servizic della conversicne delle
Obbligazioni e, pertanto, dalla quota di capitale della Sacieta che verra effettivamente sottoscritta
dall'Investitore.

fi Amministratori, 'obbligo dell'Investitore di sottoscrivere la prima tranche di
+
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bordinato all'adempimento da parte della Societa ditalune condizioni quall in
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i} la consegna da parte della Societ? all'Investitore del verbale del Censiglio di Amministrazione che
attesti che il Consiglio di Amministrazione ha deliberato la sottoscrizione del Nuovo Accordo di
Investimento;

i) la consegna da parte della Societd all'lnvestitore del verbale dell'Assemblea straordinaria degli
Azionisti e/o del Consiglio di Amministrazione della Societ attestante 'autorizzaziona
all'emissione delle tranche delle Obbligazioni e allaumento di capitale z servizio delia
conversione delle Obbligazioni;

i} 'esecuzione del Prestito Azioni; - i -

iv] la consegna ali'investitore delle Azioni Prestate;

v}  la consegna all'Investitore dell’evidenza dell' esecuzione della Fuslone.

Inoltre, 'obblige dell'investitore di sottoscrivere ciascuna tranche di Obbligazioni & subordinato
all'adempimento da parte della Societa {salvo rinuncia scritta da parte dell'Investitore), di talune
condizioni, quali;

i} ilrispetto dellz Societa dei covenant e degli obblighi di cui al Nuovo Accordo di Investimento;

i) it mancate verificarsi di eventi o cambiamenti che rendanc aicuna delie dichiarazioni e garanzie
rese della Societa falsa o errata sotto qualsiasi aspetto rilevante;

i} it mancate verificarsi di un material adverse change ai sensi del Nuovo Accordo di lnvestimento;

iv] il mancate verificarsi di un evento di default al sensi del Nuavo Accordo di investimento che non
sia curato entre il relativo periodo di grazia;

v} la mancata opposizione da parte di alcuna auvtorita competente (incluse CONSCB e Borsa
Italiana) all'emissione delle Obbligazieni o allz loro conversione ovvero esercizio;

vi} la mancata assunzione da parte della Societa di alcun impegno vincolante che possa determinare
la conclusione di un’offerta pubblica di acquisto o scambio avente per effetto 'I'acquisiz]one del
controlic della Societa, fatta salva la Fusione;
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vit) il periodo di emissione non sia terminato;

vili} la quotazione delle azioni sul MTA {ora Euronext Milan); et

ix) |z mancata sospensione o revoca, ovverc minaccia di sospensione o revoca, dellearzm‘ﬁl dalte
negoziazioni sul MTA (orz Euronext Milan) da parte di CONSOB ovvero di Bersa ftaliana, alla data
di riferimento;

¥) l'avenuto pagamento da parte della Societd degli importi dovuti all'Investitore {o alle societa
controllate) e I'avvenuta consegna di tutte le azion! Tiscal rivenienti da precedenti richieste di
conversicne di Obbligazioni, fermo restando che taie condizione si intendera soddisfatta ave
I'Investitore riceva azioni Tiscall ai sensi del Prestito Azioni;

xi} la validita de!l Prestito Azioni;

xii) fatte salve quanto previsto ai sensi del successivo punto (xv), |a capacita per la Societs di
emettere, al momento della richiestz di sottoscrizione, un numero di azioni che rappresenti
almeno il 120% dell'importe di ciascuna tranche;

xiii) al momento della presentazione della richiesta di sottoscrizione delle Obbligazioni, ove la Societa
non sia in grado di emettere nuove azioni quotate, il Prestito Azioni dovrd contenere un numero
sufficiente di azioni Tiscall ai fini della conversione del 120% delle Obbligazioni di ciascuna
tranche del Nuovo POC;

xv) Vinadempimento da parte della Societd nell'emissione delle azioni Tiscali a servizio della
conversione delle Cbbligazioni entro il termine di 5 giorni di borsa aperts daila data di ricezione
dellz richiesta di conversione delle Obbligazioni, fermo restando che tale condizione si intendera
soddisfatta ove l'Investitore riceva azioni Tiscali ai sensi del Prestito Azioni;

xv} il mancato delisting delle azioni Tiscali, salvo i caso in cui siano ammesse alla quotaziene entro
meno di 30 glorni di borsa aperta su un'altra borsa valori o mercato regolamentato europeo o
italiano.

Inaltre, il Nuovo Accordo di investimento prevede una clausola di sospensione a favore

dell Investitore qualora l'importo di ciascuna tranche di Obbligazioni rappresenti unimporto
maggiore owvero uguale al 25% del valore totale negoziato giornalmente delle azioni Tiscali durante i
21 giorni di borsa antecedenti I'emissione di ciascuna tranche di Obbligazioni. U'Investitore avra il
diritto di risolvere il Nuovo Accordo di Investimento laddove [a liquidita delle azioni Tiscali nen
migliort nel successivi 3 mesi.

infine, come evidenziato dagli Amministrator, & attribuito alia Societa e all'Investitore il diritto di
risolvere il Nuovo Accordo di Investimento qualora:

a. con riferimento al diritto in capo allz Societa, fa stessa decida di interrompere prima della
scadenza il Nuovo Accordo di Investimento e ne dia comunicazione con preavvisa di 21 giorni
lavorativi;

b. con riferimento 2! diritto in capo all’investitore, nel casi In cui i} dopo la sottoscrizione della prima
tranche dalle Obbligazicni, la Societa non abbia effettuato richieste di sottoscrizione entro 6 mesi
e |z Societd non abbia sospeso |z sottoscrizione; o i) al verificarsi di un evento di defauit, un
material adverse change, un’offerta pubblica di acquiste o scambic avente per effetto
I'acquisizione del controlio della Societa o la mancanza di liquidits, i sensi del Nuovo Accerdo di
Investimento; iii} in caso Tiscali concluda un’operazione di finanziamento in azioni.

In caso di risoluzione anticipata del Nuove Accorde di investimento, le Obbligazioni emesse saranno
convertite dall'lnvestitore entro un massimo di 90 giorni lavorativi.



Gli eventi di defawit song indicati dagli Amministratori nella propria Relazione e di seguito riportati:

(i} linadempimento da parte delia Societd nel pagamento di qualsiasi importo dovuto all'Investitore
ai sensi def Nuavo Accordo di Investimento ovvero del Prestito Azioni ovverc una violazione, non
sanata, dei covenants ovvereo degli obblight di cui del Nuove Accordo di Investimento;

(i) rinadempimento delle disposizioni ai sensi della normativa sugli abusi di mercato:

i) Finadempimento dell'srigingl coffateral sharing agreement, come descritto ai sensi dell'accordo
maodificativo che sara sottoscritto tra la Societa, I'Investitore, Banco BPM S.p.A. e intesa
Sanpaolo S.p.A., che non sia sanato;

(iv) I delisting delle azioni Tiscali su richiesta della Societd;

{v} Vimgossibilita di emettere fe nuove azioni e accreditarle sul conto titoli delf Investitore al sensi dI
legge;

{vi} il verificarsi di un moterial odverse change ai sensi del Nuovo Accordo di Investimento ovvero di
un’offerta pubblica di acquisto o scambio avente per effetto 'acquisizicne del controtlo della
Societd;

{vii) |a sospensione volontaria da parte della Societd ovvero interruzione o liquidazione delle sue
attivita (salvo nel caso in cui 'operazione awenga a condizioni di mercato o par un equo
corrispettiva), avvero Ia Societa sia dichiarata fallita, soggetia a liquidazione o 2 riorganizzazions
aziendale;

{viii} il mancato pagamento da parte della Societd di un importo superiore a Eura 1.500.000 a seguito
della ricezione di una sentenza definitiva emessa dal tribunale competente, fatta salva
I'eventuale sospensione della predetta sentenza a seguite di impugnazione;

(ix) la richiesta da parte della competente autoritd di sostituire unc o pill membri del Consiglio di
Amministrazione,

Infine, la Relazione segnala che la Societ ha il diritto di sospendere temporanearente, una o pil
velte, il Nuovo POC, senza alcun pregiudizio per U'lnvestitore di convertire le Obbligazioni in

circolazione durante tale-periedo di sospensione:IF-Nuovo Accordo dilnvestimento sardnuovamente
efficace decorso H periodo di sospensione, a condizione che il periodo di emissione non venga estesa.

NATURA £ PORTATA DELLA PRESENTE RELAZIONE

Come indicato nella Relazione degli Amministratori, il prezzo di emissione delle nuove azioni verra
determinata dal Consiglio di Amministrazione al momento delia eventuale conversione e, quindi,
successivamente alla data di emissione della presente relazione, sulla base della metodologia
individuata dagli Amministratori medesimi e descritta al successivo paragrafo 5 del presente parere di
congruita.

Nelle circostanze, il Consiglic di Amministrazione ha pertanta ritenuto di proporre non gia la
determinazione di un prezza di emissione delle azioni pari ad un valore puntuale, quants piuttosto
I'individuazione di un criterio di determinazione del prezzo cui if Consiglio di Amministrazione stesso
dovra attenersi in sede di esecuzione defl’Aumento di Capitale a servizio del Nuavo POC e, quindi,
all'attc della sua conversione.
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In tale contesto, il presente parere, emesso ai sensi degli articoli 2441, qulntogljajgm~ a/\‘dé\
Codice Civile e 158, primo comma, del D. Lgs. 58/98, ha la finalita di rafforzare ' mforma‘ﬁfa a favore
degli azionisti esclusi dal diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, guinto comma, del Codice Civile, in
ordine alla metodologia adottats dagli Amministratori per ia determinazione del prezzo di emissione
delle azioni ai fini del previsto Aumento di Capitale.

In considerazione della specificita e delle caratteristiche dellOperazione sopra delineate, cosi come
riferite nella Relazione degli Amministratori, il presente parere di congruita indica pertante i criterio
dideterminazione del prezzo di emissione delle azioni definito dagli Amministratori e le eventuali
difficoltd di valutazione dagli stessi incentrate in tale determinazione, ed & costituito dalle nostre
considerazioni sull'adeguatezza, sotto il profito della sua ragionevolezza e non arbitrarieta, nelle
circostanze, di tale criterio.

Nell'esecuzione del presente incarico non abbiame effettuato una valutazione econcmica della
Societa.

4, DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA

Nello svalgimente del noslro lavoro abbiamo ottenute, direttamente dalla Societd, i documenti e le
informazioni ritenuti utili nella fattispecie.
Pil1 in particolare, abbiamo analizzato la seguente documentazione:

i. hozze e versione finale delia Relazione degli Amministratori datata 13 aprile 2022 e redatta ai
sensi dell’art. 72 del Regolamento CONSOB n. 11971/99, come successivamente modificato e
integrato;

ti. andamento dei prezzi di mercato delle azioni Tiscali registrate nel mercato MTA della borsz nei sei
mesi antecedenti la Refazione degli Amministratori ed altre informazioni circa la velatilita del titolo
e i volumi medi giornalieri scambiati {fonte: S&P Capital 1Q);

iii. statuto vigente della Societa, per le finalita di cui al presente lavoro;

iv. Nuovo Accordao di Investimento stipulato tra Nice & Green S.A. e Tiscali in data 5 aprile 2022;

v. bilanci d'esercizio e consolidato della Societa al 31 dicembre 2021, da noi sottoposti a revisione
legale;

vi. analisi effettuate dal Consiglic di Amministrazione della Societa sulle operazioni comparabhili.

Abbiameo inoltre ottenuto specifica ed espressa attestazione, mediante lettera rilasciata dalla Societa
in data 22 aprile 2022, che, per guanto a canoscenza degli Amministratori e della Direzione di Tiscali,
non sono intervenute modifiche significative ai dati e alle informazioni presi in considerazione nello
svolgimento delle nostre analisi.



CRITERIO ADOTTATO DAGLI AMMINISTRATORI PER LA DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
DELLE AZIONI

Come sopra anticipato, con riferimento all’Cperazione, if Consiglio di Amministrazione ha optate per
I'individuazione di un criterio di determinazione del prezzo di emissione delle nuove aziori, cuiio
stesso dovra atteners] in sede di esecuzione dell’Aumento di Capitale a servizio della conversione del

Nueve POC, e non di stabilire in via definitiva il valore puntuale del prezzo di emissione.

Gli Amministratori riferiscone che il Prezzo di Conversione delle Cbbligazioni & stato determinato
come pari al 95% del secondeo minor prezzo medio giornalierc pondersto per i velumi scambiati
{Volume Weighted Average Price ovvero "VWAP”) delle azioni ordinarie della Societa registrato nei 6
giorni di mercato aperto precedenti Ia data di richiesta di conversione delle Obbligazioni da parte
dell'investitore. It numero di azioni Tiscali da emettere a servizio della conversione delle Obbligazioni
sard quindi determinato in base al rapporto trz il valore delle Obbligazioni {oggetto di comunicazione
da parte dell’Investitore sulla base delfe singole richieste di conversione) e il Prezzo di Conversione.
Secondo gli Amministratori, {a scelta di non determinare un prezzo stabilito & in linea con la prassi di
mercata per operazioni simiiari caratterizzate daun ampin perindo di tempo in cui avviene la
sottoscrizione delle obbligazioni e 'aumento di capitale a servizio della conversione delle stessa. I
criterio di determinazione del Prezzo di Conversione consentirebbe, secondo guanto riportato nella
Relazione, 'emissione di azioni a un prezzo in linea con il valore di mercato delte azioni Tiscali nel
periodo di osservazione (i.e. 6 giorni di mercato aperto precedenti la data di richiesta di conversione
delie Obbligazioni da parte dell'Investitore).

Alriguardo, gli Amministratori evidenziano che, anche tenuto conto dell’'ampierza del periodo
temporzle entro cui potra avwenire la conversione, I'adozione di un prezzo prestabilito potrebbe
avere |a conseguenza, nell'ipotesiin cui le guotazioni di borsa delle azioni Tiscali fossero
significativamente superiori a tale prezzo, di penalizzare fa Societ? e i suoi azionisti a vantaggio
delfinvestitore. - = e - EREERRE i

L'adozione di un criterio basato sul’andamento delle azioni consentirebbe, invece, di emettere azioni
2 un prezzo che segue 'andamento del vaiore del titolo stesso, valore riconosciuto anche dal
mercato. Inoltre, il criterio selezionato & ritenuto dal Consiglio di Amministrazione in linea con la
prassi di mercato seguita per operazioni in cui |z sottoscriziene defl’aumento di capitale a servizio
detla conversione delle abbligazioni & dilazionatz, potenzialmente, in un periodo anche ampioc di
tempo: in generale, in talt casi, 'adoziene di un prezzo fisso prestabilito potrebbe portare, neil'ipotesi
in cuitale prezzo risultasse in futuro significativamente inferiore al valore di borsa dei titoli al
momento dellz conversione effettiva delle obbligazioni, a una forte penalizzazione del gruppo e dei
suot azionisti.

La Refazicne riporta inoitre che applicazione di uno sconto del 5% appare in linea con operazioni
similari e che 'adozicne del secondo minor prezzo di bersa rilevato nell'intervallo temparale di
riferimento di sel giorhi comporta uno sconto rispetto al valore medio defl'intervallo stesso. L'analisi
degli andamenti dei corsi azionari del titolo Tiscali degli uitimi sei mesi ha confermate, secando
quantoe riferito dagli Amministratori, che tale sconto, cumulato ai precedenti sconti di conversione e
di sottoscrizione delle Obbligazion!, comungue porterebbe lo sconto complessiva a un livello che
rientrerebbe sempre all'interno dei valori del campione di transazioni comparabili dagli stessi
analizzato e che sarebbe in ogni caso in linea con i termini e {e condizioni di cui al prestito
obbligazionario convertibile e convertendo sottoscritto da N&G e in essere alla data della Relazione.
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occarre sommare al Prezzo di Conversicne al fine di gquantificare il rendimento com §3§jibgep-'
Flnvestitore. Difatti, nell'ipotesi di esclusione del diritto d'opzione ex art 2441, comma 5, del Codice
Civile, il successivo comma 6 statuisce che il prezze di emissicne delle azioni & determinato dagli
Amministratori “in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quatate in mercati
regolamentati, anche dell'andamento delle quotazioni neil'uftimo semestre”.

Allz luce di quanto precede, e considerando che il valore del patrimanio netto del Gruppo facente
capo a Tiscali & negativo, gli Amministratori hanno ritenuto opportuno — al fine di definire il ¢riterio
per la determinazione del prezzo di emissicne delle azion Tiscali — di tenere conto delia
valorizzazione implicita nelle quotazioni di borsa delle azioni Tiscali nonché delie specifiche
caratteristiche della Societh ed in particolare della volatilitd del titolo.

Aifini dell’individuazione del criterio di determinazione del prezzo delle azioni Tiscali, il Consiglio di
Amministrazione ha analizzato | metodi di valutazione che vengono comunemente seguiti per
operazioni analoghe, sia sul mercato nazionale sia sul mercato internazionale, tenendo altresi conto
delle applicabili disposizioni del Codice Civile.

Da un’analisi delle emissicni effettuate in Italia, secondo gii Amministratori emerge che il prezzo di
conversione delle obbligazioni in azioni della societd, anche se deve necessariamente tenere conto
delle peculiarita deil’operazione, non pud prescindere dalle guotazion delle azioni in un determinato
momente.

In particolare, per {2 determinazione del prezzo {ovvera del valore) delle azioni, gli investitori, in
conformitd alla prassi consolidata in operazioni similari, fanno riferimento— oltre che al prezzo di
borsa —anche ad altri elementi di natura sia quantitativa sia qualitativa tra i guali (i) la recente
evoluzione dell'andamento del titolo, (i) la liquidita del titolo, (iii) la volatilita del titolo, {iv) le
cendizioni di mercato al momento dell’operazione, (v) le aspettative degli investitori in merito ai
risuftati futuri deila societa, {vi) la lipologia di operazione posta in essere e la tipologia di
sottoscritiori, (vii) fe caratteristiche specifiche dell’operazione, quali la dimensione dellofferta e la
destinazione delfle nuove risarse finanziarie reperite attraverso "'operazicne.

ta Relazione riferisce inoltre che la scelta di applicare il metodo del prezzidi borsa, oltre che essere
richiamata da! Cadice Civile, & inoltre suffragata dallz prassi e daila dottrina. In particolare, i “Principi
ftaliani di Valutazione (PIV)”, ad esempio, indicano che “in presenza di un mercato di borsa efficiente
e prive di perturbazioni, ed in assenza di competizione per acquisire if controlio di una societa, la
capitatizzazione di borsa fquotazione del titolo azionario per numere di titoli in circotazione) di una
societd dovrebbe di norma costituire la migliore approssimazione del valore (di mercato ed intrinseco)
di un’azienda”.

Gli Amministratori fanno in ogni case presente che le quotazioni di borsa possono essere soggette a
oscillazioni anche rilevanti nel corso del tempo, in relazione sia al guadro economico generale sia al
contesto finanziario nazionale ed internazionale, sia a previsioni speculative; pertanto, le valutazioni
hasate sui corsi di borsa, pur se relative ad archi temporzli di diversa ampiezza, potrebberc risentire
di tali oscitiazioni nel tempo preso a riferimento per ia determinazione del prezzo.

In considerazione delle analisi svolte, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto che il criterio
adottato per la determinazione del Prezzo di Conversiane sia coerente con i criteri stabiliti dall’art.
2441, comma 6, del Codice Civile e, quindi, appropriato per individuare un prezzo tale da preservare
gli interessi patrimoniali degli azionisti della Societd, in considerazione dell'esclusione del diritto di
opzione ex art. 2441, comma 5, del Codice Civile.
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DIFFICOLTA DI VALUTAZIONE RISCONTRATE DAL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Nella propria Relazione il Consiglio di Amministrazione non ha evidenziato difficoltd di valutazione.

LAVORO SVOLTO
Aifini defl’ espletamento del nostro incarice, abbiamo:
*® svolto una lettura critica della Relazione degli Amministratori, nonché delle hozze dilavoro gi

messe a nostra disposizione nelle sellimane precedenti alla data di predisposizione del
documento rella versione finale;

* esaminato il Nuovo Accordo di Investimento e l'ulteriore documentazione indicata al precedente
par. 4;

@ analizzato, sotto il profilo della completezza & non contraddittorieta, le motivazioni del Consiglio di
Amministrazione riguardantiil criterio da esso adottato ai fini della determinazione del prezza di
emissione delle nuove azioni;

* considerato gli elementi necessari ad accertare che tale metodo fosse tecnicamente idoneo, nelle
specifiche circostanze, 2 determinare 1l prezzo di emissione delle nuove azioni;

* “verificato 13 cogrenza del dati utilizzati dagli Amministratori con 18 fonti diviferimenta;
* analizzato la documentazione disponibile pubblicamente sul titolo Tiscali;
* analizzato la documentazione disponibile pubblicamente su operazioni similari;

* analizzato 'andamento delle quotazioni di Borsa e dei volumi scambiati con riguarda alle azioni
Tiscali in diversi orizzonti temperali sino a sel mesi precedenti la data della Relazione;

* analizzato gli sconti apglicati in precedenti operazioni similari riscontrate sul mercato italiang;

& presc visione della bozza del nuovo Statuto dellz Societd;

* raccolto, attraverso collogui con ia Direzione delia Societa, informazioni circa gli eventi verificatisi
dopa il lancio dell’Operazione, con riferimento a eventuali fatti o circostanze che possane avere

un effetto significativo sui dati e sulle informazioni prese in considerazione nello svolgimento delle
nostre-analisi;
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messi a disposizione e sul fatto che, per gquanto 2 loro conoscenza, alla data deﬂé’ﬁi}.’as
relazione, non sussistono modifiche significative da apportare al datidi riferiments
delt’Operaziohe e agli altri elementi presi in cansiderazione.

8. COMMENTIE PRECISAZION! SULL"ADEGUATEZZA DEL CRITERIO PROPOSTO DAGLI AMMINISTRATOR!
PER LA DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZION!

In via preliminare & opportuno ricordare che oggetto della presente relazione & Vadeguatezza, in
termini di ragionevolezza e non arbitrariets, del criterio proposte dagli Amministratori per la
determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni nell’ambito dell’ Aumento di Capitale a!
servizio del Nuove PCC.

L'adozione di tale strumento trova giustificazione nell'interesse primario della Societa, rappresentato
nelia Relazione, di reperire prontamente, e in maniera flessibile, risorse da destinare al )
soddisfacimento delie esigenze di liquidita della Societa necessarie a dare attuazione al piano
industriate sviluppato sull’'entita risultante dalla Fusione, nell’crizzonte temporale contempiato dal
Nuovo POC.

La Relazione degli Amministratori descrive le motivazioni sottostanti alla scelta dello strumento del
prestito obbligazionario convertibile e convertendo.

In tale contesto, secondo quanto emerge dalla Relazione degli Amministratori, le motivazioni
sottostanti le scelte metodoclogiche dagli stessi effetiuate per la determinazione del criterio e il
processo logico seguito sono diretta conseguenza dei termini e delle condizioni individuati nel Nuovo
Accordo di Investimento.

Pertanto, le considerazioni che qui segucno in merito alla ragionevolezza e non arbitrarieta, nelle
circostanze, dei criteri proposti dagll Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione
delle nuove azioni tengaono complessivamente conto delle specifiche caratteristiche del¥ Operazione e
della sua struttura, nonché delle manifestazioni di interesse dell Investitore.

- lasceita del Consiglio di Amministrazione di determinare non gia il valore puntuale del prezzo di
emissione, guanto piuttosto un criterio per la fissazione del prezzo medesime risufta in linez con
la prassi di mercato detlz tipologia di operazioni guali quella in esame, tenuto conto delle modalita
di esecuzione dell’Aumento di Capitale al servizio del Nuovo POC e del periodo di tempo
intercorrente tra la delibera deil'aumentc di capitale medesimo e il differente momento di
sottoscrizione delle Obbligazioni e della loro conversione nelle nuove azioni.

- Aisensidell’art. 2441, sesto comma, del Codice Civile if prezzo di emissione delle azioni, nel caso
di esclusione del diritto di opzione, deve essere determinato “in base of valore del patrimonio
netto, tenende conto, per le azioni guotote in mercati regofamentati, anche delf’ andamento delle
quotazioni neil’ultimo semestre”, Con riguardo all'espressione “volore del patrimonio netto”, si
ritiene che tale valare debba intendersi non come valore patrimoniale in senso stretto, guanto
piuttasto guale valore corrente delia societa, individuato sulla base di criteri di valutazione
elaborati dalla scienza econcimica e ritenuti adeguati nelle specifiche circostanze in cui si colloca
I'aumento di capitale scciale. Con riguardo poi al riferimento all'“ondamento delle quotazioni
nell’ultimo semestre”, |a prassi e [a dottrina sono concordi nel ritenere che non debba farsi
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necessariamente riferimento a2 una media delle quotazioni del semestre, ma sia possibile utilizzare
anche pit limitati periodi di osservazione, a seconda delle circostanze e delle peculiari
caratteristiche del titolo, sempre al fine di individuare il valore corrente della societd emittente.

il riferimento ai corsi di borsa individuato dagli Amministratori & comunemente accettato e
utitizeato a livello sia nazionale sia internazionale ed & in linea con if costante comportamento

..della prassi professionale, trattandosi di societa con.azionl guotate.in mercati regelamentati. In
effetti, le quotazioni di borsa rappresentano un parametro imprescindibile per |2 valutazione di
societa quotate. Le quotazioni di borsa esprimono infatti, di regola, il valore attribuito dal mercato
alle azioni oggetto di trattazione e conseguentemente forniscone indicazioni rilevanti in merito al
valore della societd cui le azioni si riferiscono, in quanto riflettono le informazioni a disposizione
degli analisti e degli investitori, nonché le aspettative degli stessi circa I'andamento economico e
finanziarioc della societa. Come ricordato all'inizic del presente paragrafo, 'adozione del metodo
delle quotazioni di borsa trova conforto anche nel disposto del sestc comma dell’art. 2441 de
Codice Civile.

L'Operazi

on
contasto dei mercati finanz

o 5
borsistico. in considerazione di tutto guanto sepra, I'adozione del metodo delle guotazioni di
borsa appare motivata e, nelle circostanze, ragionevole e non arbitraria.

Quanto alle concrete modalith applicative del criterio di Borsa, gli Amministratori, anche in
ragione delle negoziazicni intervenute con l'investitare e della disponibilitd dalle stesso
manifestata, hanno scelto di utilizzare i 95% del secondo minor prezzo medio giornaliero
ponderato per i volumi scambiati delle azioni ordinarie Tiscall registrato nei 6 giorni di mercate
aperto precedenti la data di richiesta di conversione delle Obbligazioni da parte dell' Investitore. La
scelta metedologica appare peculiare con riguardo alla modalita di selezione di un giorno di
negoziazioni-nellarcotemporale di & giorni-prescelto:inognicaso; tale scelta nonappare
sconosciuta nelia prassi delle recenti operazioni similari poste in essere sul mercato italiano ed &

in linea con analoga scelta effettuata datla Societa in una precedente operazione realizzata con il
medesimo investitora.

Nella fattispecie qui in esame, tenuto conto delle finalita dell’Cperazione e dell’ampiezza del
pericdo temporale in cui potra avvenire lz conversione, la scelta degli Amministratori d
individuare il prezzo di emissione delle nuove zzioni in prossimita della richiesta di conversicne
delte singole tranche del Nuovo POC consente di determinare un prezzo che, sostanzialmente,
esprima un vatore corrente della Societd aggiornato in un momento pill prossimo all'emissione
delle nuove azioni. Tale scelta del Consiglio di Amministrazione risulta in finea con la prassi di
mercato per tale tipologia di operazioni e appare pertanto, nelle specifiche circostanze,
ragionevole e non arbitraria.

Sotto il profilo deli’ampiezza dell’arco temporale di riferimento, gli Amministratori hanno ritenuto
di utitizzare un dato puntusale, anziché valori medi di mercato. Come ampiamente riconosciuto
dallz prassi valutativa e dalla dottrina, i valori delie quetazioni di bersa costituiscono un punts di
riferimento pit 0 meno significativo anche in considerazione delie specifiche caratteristiche del
titolo. In mercati finanziari efficienti, | prezzi che si vengono a formare per azioni dotate in
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del titolo Tiscali risultanc confermate dalle anaMSI da noi svuuppate te analisi da nolwoﬁe con L
specifico riferimento alle caratteristiche del titolo Tiscali {in particolare sotto il profilo della cd.
turnover velocity, vale a dire il rapporto percentuale trail controvalore degli scambi e la
capitalizzazione media), giungono dungue a confermare nella sostanza I'adeguatezza, ai fini della
determinazione di un prezzo di emissione delle nuove azioni rappresentative del valore

economico della Sacieta, della scelta di un dato puntuate per la rilevazione del valore di horsa del
titolo.

- Inolire, lz scelts effettuata dagli Amministratori di utilizzare, invece di una media aritmetica
semplice, una media ponderata per i volumi giornalieri scambiati consente di determinare un
valore medio che tenga conto della “significativita” dei prezzi neile differenti transazioni,
attriouendo un maggiore rilievo a prezzi formatisi a fronte di un piu significativo volume di
negoziaziont. La decisione degli Amministratori di utilizzare medie ponderate per i volumi risulta
pertanto, nelie circostanze, anch’essa ragionevole e non arbitraria.

- Ladecisione degli Amministratori di applicare uno sconto al valore per azione come sopra
determinato & stata motivata dagli stessi in quanto prassi di mercate. L'applicazione di unoc sconto
sul prezzo determinato sulla base det corsi di borsa appare in effettiin linea con la prassi
riscontrata in aperazioni aventi caratteristiche analoghe a quella di specie. Nella rappresentazione
deliz suz entita complessiva, gli Amministratori hanno tenuto conto non solo (a) dello sconto del
5% rispetto al valgre puntuale di borsa prescelto, ma anche (b} delio sconto connesso alla
softoscrizione delle Obbligazioni a un valore infericre al valore nominale, nonché {c) del fatio che
I'adozione del secondo minor prezzo di borsa rilevato nell’intervallo temporale di riferimento di
sei giorni comporta uno sconto rispetto al valore medio dell’intervallo stesso, sconto quest’uitimo
che & stato stimato dagli Amministratori sulla base dell’analisi degli andamenti dei corsi azionar
del titolo Tiscali degli ultimi sei mesi. Uapproccio metodologico adottato dagli Amministratori
appare nelle circostanze ragionevole, non arbitrario e motivato.

- Gli Amministratori riferiscono che le anaiisi dagli stessi effettuate hanno confermato che lo sconto
come sapra complessivamente indicato -individuato nel precedente punto alle lettere (a), (b) e
{c}- rientrerebbe sempre all'interno dei valori del campiene di transazioni comparabili dagli stessi
analizzato e.che sarebbe in ogni caso in linea con i termini e le condizioni di cui al precedente
prestito obbligazionario convertibile e convertendo sottoscritto da N&G e in essere alla datz della
Relazione. A nostra volta abbiamo effettuato un'analisi di benchmark in relazione agli sconti
appiicati in recenti operazioni similari sul mercato itafiano, da cui & emerso che 'entita dello
sconto determinato dagli Amministratori si colfocherebbe nel range riscontrato nellz prassi.

- Gli Amministratori non hanne utllizzato metodologie di controllo. Al riguardo, essi sottolineano
che il valore del patrimonio netto del Gruppo facente capo a Tiscali & alio stato negativo: la scelta
di non utilizzare metodaologie patrimeniali nel casc di specie appare dunque senz’aitrg
ragionevale. Non risulta viceversa espressamente motivata dagli Amministratori la scelta in ordine
al mancato utilizzo di metodologie finanziarie o di zltre metodologie di mercato. A nostro avviso,
in considerazione delle specifiche caratteristiche deil’Operazione e nelle peculiari circostanze deila



Societd, tenute anche conto delle motivazioni fornite nella. Relzazione circa le ragioni dello
strumento individuato per il perseguimento degli obiettivi di finanziamento deflz Societa,
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Fapplicazione di altre metodelogie con finalita di controllo risulterebbe oggettivamente
difficoltosa e di scarsa significativita.

9. . UMITI SPECIFICT INCONTRAT! DAL REVISORE.EDEVENTUALL ALTRY ASPETT! DI RILIEVO EMERSI
NELL'ESPEETAMENTC DEL PRESENTE INCARICO

i

In merito ai limiti e alie difficoltd incontrati nello svolgimento del nostro incarico, si segnalz
guanio segue:

-

le valutazioni basate sui corsi di borsa sono soggette all’andameito propric dei mercati
finanziari. L'andamento dei mercati finanziari e delle borse, siz italiani che internazionali, ha
evidenziato una tendenza a presentare osciilazioni rilevanti nel corso del tempao soprattutto
in relazione all'incertezza del quadro economice generale. A influenzare {'andamento dei
titoli possono anche intervenire pressioni speculative in un senso o neil‘aitro, slegate dalle
prospetiive economiche e finanziarie delle singole sacietd o connesse ad eventi esogens
anche del tutto imprevedibili. L'applicazione del metodeo delle quotazicni di borsa, quale
unica metodologia presceltz dagli Amministratori, pud individuare, pertanto, valori tra loro
differenti, in misura pit o meno significativa, a seconda del momento in cui si effettui la
valutazione;

I'applicazione dei metodi di mercate &, incitre, resa ulteriormente complessa in
considerazione dell'attuale incertezza del contesto macroeconomico e dei mercati finanziari,
che sono stati caratterizzati da inconsueti livelli di volatilita, dovuti anche a\l‘emergenza'
sanitaria mondiale e alle tensioni geopolitiche nel’Europa deli’est;

la Relazione degli Amministratori evidenzia che il Nuovo Accordo di Investimenta non
prevede alcuna cornmittment fee ma un prezzo di sottoscrizione delie Chbligazioni pari
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circostanza nelle loro analisi, da noi commentate al precedente par. 8 sotto il profilo
della ragionevolezza e non arbitrarieta nelle circostanze dello sconto complessivamente
applicato;

- imala (2l Amamaimickratboari hamim s fomtibn cands ooea b o

valore nominale. Gl Amiministratori hanno tenuto conto anche di tale

nell’ambite dell’approccio metodologico complessive, gli Amministratori nen hanno
utilizzato, né con finalita di metodologie principali, né ai fini ¢i controlio, metodologie
valutative diverse dal criteric def corsi di borsa. Nel caso specifico, metodologie diverse da
guella di borsa non sono state in effetti ritenute applicablll in cansiderazione delle peculiar]
caratteristiche e finalitd dell'Operazicne indicate nella Retazione degii Amministratori.
Detta scelta metodologica & gia stata oggetio di nostre cansiderazioni nel precedente
paragrafc 8. La mancata applicazione di metod! alternativi, con finalitd principalio di
controllo, rispetto al metodo di borsa, costituisce un’oggettiva difficolta nell’espletamento
deil'incarico.
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i)  Sirichiama I'altenzione sui seguenti aspetti ritenuti di rilieva:

risulta subordinato alla sussistenza di una serie di candizion, indicate dagli Amministratori
rispettivamente al par. 1.4 e al par. 1.5 della loro Relazione. li Nuovo Accordo di Investimento
prevede, incltre, (g} il diritto per V'lnvestitore di sospendere il Nuovo Accordo di Investimento
nel caso in cui 'importo di ciascuns tranche di Obbligazioni rappresenti un importo maggiore
owvero uguale al 25% del valore totale negoziate giornalmente delle azfoni Tiscall durante

i 21 giorni di borsa antecedentil'emissione di ciascuna tranche di Obbligazioni, nonché di
risolvere il Nuove Accordo di Investimento laddove 1a liquidita delle azioni Tiscali non

migliori nel corso dei 3 mesi successivi; (&) la possibilita per F'Investitore, a propria
discrezione, di porre termine al Nuove Accordo di Investimentao al verfficarsi di un

“event of defoult” come individuato al par. 1.8 della Refazione; e {c} il diritto per I'Investitore
dirisolvere znticipatamente il Nuove Accordo di Investimento nelle ipotesi individuate &l

par. 1.9 defla Relazione, fermo restando che, in caso di risoluzicne anticipata, le

Obbligazioni emesse saranno converiite dall'Investitore entro un massimo di 80 giorni
lavorativi.

¢ Gli Amministratori sottolineano che I'emissione delle nuove azioni Tiscaii a servizio della
conversicne delle Obbligazioni dovra essere effettuatz dalla Societa entro 5 giorni di borsa
aperta dalfa data di ricezione della relativa richiesta di conversione e che la Societa medesima
sara responsabiie e dovra indennizzare N&G da qualsiasi perdita derivante dalla mancata
emissione delle nuove aziani Tiscali a servizic della conversione delle Obbligazioni nef
predetto termine di 5 giorni di borsa aperta. Inoltre, nel caso in cui l'investitore non riceva le
nuove azioni Tiscali, la Societa sara tenuta a pagare all'lnvestitore un importo pari al rapporto
di conversione moltiplicato per la differenza {(se positiva) tra {g) il prezzo di chiusura delle
azioni Tiscali nei 5 giorni di horsa aperti successivi alla data dellz richiesta di conversione e (b}
il prezzo di chiusura delle azieni Tiscali del giorno immediatamente precedente alla data in cui
le relative azioni Tiscali siano ricevute dall'Investitore, salvo che I'Investitore riceva azioni
Tiscali ai sensi del Prestito Azioni. ’

» Esulz dall’oggetto della nostra attivita ogni considerazione in ordine alle determinazioni degli
Amministratori circa |a struttura dell' Operazicne nel contesto degli abiettivi delia Sodieta, |
relativi adempimenti, la tempistica di avvio e di esecuzione dell’Operazione stessa e reiative
considerazioni anche di natura legale o fiscale.

= Gli Amministratori ricordano che, in data 14 maggio 2021, la Societa ha sottoscritto con
I'lnvestitore un accordo di Investimento relativo alla sottoscrizione di un prestito
obbligazionario convertibile e convertendo di imparto complessivo pari a Euro 21 milioni,
suddiviso in sette tranche, con facclta di rinnovo per ulteriori complessivi Euro 21 milioni. Al
riguardo, a seguito dell'emissione deila settima e ultima tranche del prestito obbligazionario,
la Societd ha proceduto a esercitare la propria facolta di rinnovo del prestito per ulteriori
sette tranche, per un importo complessivo pari 2 ulteriori Euro 21 milioni. Alla data di
pubblicazione della Relazione, il numero di tranche emesse e convertite & pasi a 8, per un



valore nominale totale di Euro 24 milioni. Nelle circastanze, gli Amministratori evidenziano
che con la sottoscrizione della prima tranche del Nuovo POC il prestito obbligazianario
convertibile e convertendo il cui accordo di investimento € stato sottoscritto in datla 14
maggio 2021, si considerera immediatamente concluso. Sulla base di tali considerazioni, si
evidenzia che 'eventuale erogazione e sottoscrizione di ulteriori tranche prima della data di
efficacia del Nuoveo Accordo di Investimento comportera I'emissione di un numero allo stato

_non determinabile di nuove azioni di Tiscali, con effetti diluitivi rispetto al numero di titeli
attualmente in circolazione, nonché con possibili ripercussioni anche sul valore di borsa del
titolo.

il criterio di emissione delle nuove azioni fa riferimento a prezzi di borsa rilevati in
intervalli temperali anteriori all'invio da parte dell’Investitore delle proprie richieste di
conversione e, dungue, noti allo stesso Investitore prima di assumere le proprie
determinazioni.

Uapproccio valutativo adottato dagli Amministratori & finalizzato a individuare if prezzo di
emissione delle azioni nell’'ambito e per le specifiche finalita connesse alla conversione

dei Nuovo POC, tenuto conto deile neculiari caratteristiche deli’Operazione. Tala

approccic metodologico non pud pertanto essere di per sé comparato con guello
sottostante processi valutativi intervenuti, o che potranne intervenire, in contesti temporali
o per finalitd intrinsecamente differenti, quale, z titolo esemplificativo, quello relativo

alla determinazione del rapporto di cambio nelta Fusicne tra Tiscali e Linkem Retail S.r.l. che
sara sottoposta all’Assemblea Straordinaria della Societa prevista per il prossimo 26 aprile
2022.

Dalla Relazione degli Amministratori non risultano vincoli di indisponibilita temporale {“lock
up”} per le nuove azioni, con conseguente piena facolta dell Investitore, a seguito della
consegna da-parte-della-Societs-delle nuove-azieni, di-nagoziare isuddettititali sul
mercate. Secondo quanto emerge dalla Relazione, nen sussistona inoltre restrizioni in capo
all'investitore circa I"'operativita sui titolo Tiscali In pendenza del periodo di emissione del
Nuovo POC e de! periodo di cenversicne.

In aggiunta all’assenza di fock up, gli Amministratori segnalano inoltre che in data 5 aprile
2022, nel conteste del Nugvo Accorda di Investimento, Linkem S.p.A., che, a seguito della
Fusione deterra una partecipazione nella Societd pari a circa il 52% del capitale sociale di
Tiscali, e I'lnvestitore hanno settescritte un accorde di prestito azioni, attraverso il quale
Linkem $.p.A. si & impegnata a prestare all'Investitore (a titolo gratuito, senza alcuna finalita
di compravendita) un numero di azioni Tiscali, per un quantitativo almeno pari al 120%
dell'importo di ciascuna tranche pari a Euro 5.000.000, che Investitore potra prendere in
prestito per anticipare la disponibilita delle nuove azioni Tiscali che verranno emesse dalla
Societa.
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10. CONCLUSICNI

Suliz base della documentazione esaminata e delle procedure sopra descritte, e teAl Bnto della
natura e portata del nostro favoro, cosl come riportate nella presente relazione, fermo restando
quanto evidenziato al precedente paragrafo 9, e in particolare al punto (i), riteniamo che it criteric
individuato dagli Amministratori nell’ambito dell’Aumenta di Capitale al servizio del Nuovo POCsia
adegusto, in gquanto nelle circostanze ragicnevole e non arbitrario, ai finl della determinazione del
prezzo di emissione delle nuove azioni di Tiscali S.p.A. e o

DELOITTE & TOUCHE S.p A

Carlo Congiu
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Cagliari, 22 aprile 2022
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ELENCQO PARTECIPANTI

NOMINATEVO PARTECIPANTE
DELEGANTI E RAPPRESENTATI

TISCALI S.p.A.

135-UNDECIES TUF IN PERSONA DI MARIANI PAOLA
- PER DELEGA D1

AMSICORA SRL

CUCCUREDDUS S.R.L. SOCIETA” AGRICOLA

di cwi 33.112.352 azioni in garanzie a INTESA SANFAOLO SP4;

MONTEVERDI SRL
NICE & GREEN SA
SORU RENATO

di ¢i 150.835.896 azioni in garanzia o UNTESA SANFAOLO SP4;
di cul 114,492 387 qzioni in gavanzia a [INTESA SANPAQLO SPA;

COMPUTERSITARE SPA RAPPR, DESIGNATO IN QUALITA DI
SUBDELEGATO 135-NOVIES (ST .TREVISAN} IN PERSONA DI MARIANI
PAOLA
-PER DELEGA DI
BNP PARTBAS EQUITY - FOCUSITALIA
BRIDGEWATER PURE ALPHA TRADING COMPANY 17 LTD.
FORD MOTOR COMPANY DEFINED BENEFIT MASTER TRUSE.,
TORD MOTOR COMPANY OF CANADA LIMITED PENSION TRUST
ISITARES VII PL.C
LYXOR FTSE ITALIA MID CAFP PIR
MUL- LYX FESE IT ALL CAP PIR
TWO SIGMA EQUITY RISK PREMIA PORTFOLIO ELC,
WEST YORKSHIRE PENSION FUND

Legenda:

1 tPunte l.a) Bilancio al 31 dicembre 2021 : Rpprovazicne
delia decumentzzione di bilancio

2 {Puntc i.b} Bilancio al 31 dicembre 2021 : Destinazions
pordita ol csercizio

3 (Puntc 7.,8) Relazione sulla politica i materia o
remunerazicne : Deliberazione vincolante sulla prima sszione
2022

4 (Punto 2.b) Relazione sulla politica in materiz di
remunerazione : Deliberazione vincolante sulla seconda
sezicne (Compensi 2021)

5 {Punto 3.2} Nomina del Consigiio di Aw
Deterrinazione del numero dei componenti

& {(Punto 3.P) Nomina del Consiglic d2 Amministrazicne :
Telerminazione della dirata in carica

nlsiraziong

T {Punte 3.¢) Neomina del Consiglic di Aumministrazicne : Nowmina

dei compoanent]

B (Punto 3.d) Nomina del Consiglic di Amministrazicne :
Leterminazione del compenso

9 (Punto 1) Emissione di un prestite ckbligszlonarcic
convertiblle e convertendo riservato a NicesGreen Z.A.

Parziale

0

559.933.710
33.112.352

17.609.873
507.943.317
265.328.283

1.383.927.535

0

7.095.162
4484.124
2.970

643
4911.176
24.034.17%
686.729
998
6.000.000

Totale

Assemblea Ordinaria/Straordinaria del 16/05/2022
COMPUTERSHARE SPA RAPPR. DESIGNATO IN QUALITA DI DELEGATO

47.218.98%

=

L I e B B B I - L |
B I B L B B B I |
oo nn
POOOOOOONO
b L I I I B I I |
HoE B RS
QG HE = H =08
ORAEAaAdE R

RISULTATI ALLE YOTAZIONT
Ordinaria

45678

F: Favorewele; C: Conlrazrio; A:r AsLenute; ~-: Non Voltante; X: ARssente alla wotazione; Qi Voti non computald

9

o B

I I B N e T L I

Straordinaria
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Allegato “E” al N. 13591/7314 di rep.
STATUTO
"TISCALI S.p.A."
Mhrticecle 1

Denominazione seoclale

E costituita una Societd per Azioni corrente sotto la denomi-
nazicne scciale "TISCALI S.p.A.".

Articole 2

Sede sociale

42]
[42]
=
e
s

‘La societd ha sede legale in Cagliari, Ha Tllella,

12.300.

L'organo amministrativo della societd pud istituire, modifica-

re o sopprimere, in tutte il territoric nazionale, sedi secon-

darie; modificare la sede sociale all'interno dellio stesso Co-

mune e disporre 11l sue trasferimento nell'ambito de;_ﬁgrrito—
ric nazicnale nonché istituire, medificare e SPPPF{TQF§N%gFT
gursali, agenzie, uffici e filiall.
Articolo 3
. Uggetto sociale

;La Societd ha per oggetto:

|- le_progettazione, la realizzasione, 1'installaziono, la ma-
.nutenzione e la gesticne, con qualsiasi tecnica, mezzo e si-
stema, di impianti e retli di telecomunicazione, di propriet?
della societd o di terzl, siano essi fissi, mebili o satelli-

tari, per l'espletamentoc = l'esercizic, senza limiti territo-




riali, dei servizi di comunicazione anche risultantci dall'avo-
inzions delle tecnolcgie, compress 11 servizio di EOCEBSSO di-
retto al pubblico di cul alls Delibera AEG/2009/07/C0ONS;

- lo svolgimento, guale non prevalente, dzlls abblvi-
ta e la prestazions di al sattori sopra indi-
catl, ivi compresa la commerciali zione dei prodotti, servi-

»i e sistemi di telecomunicazions, telemat

ici, multimediali ed

elettronici, di connessione e/o interconnessiocne alle diverse

e reti

retli e la diffusione, attraverso 2

steszse, di informa-

zioni di tipo culturale, tecnico, educative, pubblicitariec, di

intrattenimento o di qualsizsi altro gensre ed in gqualsiasi

formate, anche per conto terzi;

- lo svolgimente, gquale atbivita non prevalente, di attivita

editoriali, pubklicitarie, informatiche, teilsmatichs, multime-

diali, di ricerca,

comungue attinenti a guanto sopra

- l'assunzione, gquale ati

partecipazioni in societi o imprese

tale

attivitd rientranti nellc scopo soc

connesse, complementari o analoghe, ivi

in genere che

rmazione e consulenza che si presentine
indicato;

itda non prevalents, di interesssenze

svolgano
O comungua  ad  esso

comprese le imprese

operantl nel campo =elle attivibta manifatturiere, elettroniche

ad assicurative,

te legislazione in materia.
~La Societd pud complere tutti gli atti

soltanto utili per il

consequinento dell'oggetto sociale:

nel rispetito dei limiti previsti dalla vigen-

rit=nuti necessari o

osi



in breve pud porre in e

[5]
[}
F
P
(el
e}
i
=
o

zionl mopiliari, immobil%?f
ri, industriali, commerciall e firanziarie, compresce 11 F;lgf
scio di garanzie realli e personali, anche a favere di terzi e
cquale lerza datricc di ipcteca, nreonche la conclusicone di con-

tratti «i finanzi

‘delle vigenti norme di legge; le operazioni finanziarie, com-
i?resg ltassunzione di partecipazicni non dovrannc comunquguggri
.Es?fg.gyé%t?“ngi confronti del pubblico.
(B per aitro inibita llattivitd finasziaris verso i1 pubblico o
;la.raccolta del ri;parmio.
- Arlicolo 4 -
Duratsz
La Societad ha durata sino al trentuno dicembre duemilacinguan-
ta e potrd essere prorogalba una o pil vollte ovvero anticipata{
mente sciolta, salvo 11 diritto di recesso di ciascun soc;o“iyn
caso di proroga.
(T Brtieole s oo
Capitale scciale e Azioni

Il capitale scciale & di Euro 17%.513.960,37 (centosettantano-

“?e“mm%;igni__cinquecenpotrcdici mila novccento§e§3gp?qpéqqgé
virgela trgntasgtte):

Le partecipazioni sociall sono rappresentate  da numero
170,289,030 {centosessanta milioni duecentoc ottantanove mila
trenta) azionli prive di wvalore nominale. Le azioni interamente

liberate, sonoc indivisibili e likeramente trasferibili.

Lubto nei iimiti



‘a investi

L'Assemblea dei Soci del 24 {(vanligquattro) glugno 2023 (duemi-

‘laventunc}, wverbslizzato con atto 2 regito Dr. lederico Pavan,

notaio in Iglesiss, in data 24 giugno 2021, repertorio n.

_‘
=
Ty

2,140, raccolbta 66, b deliberato fapprovazione

dell’enissione delie rimanenti tranche del prestito obbligazio-

nario convertibils e convertends di  importc pari a  Euro

_BfQQD‘OOO {tve milioni) ciascuna, cosF%;ui?o da 9bbligazioni
“??HY?;t%bili di imperto nominalg.par%“; EP%O.IG0.0QO.Centomila}
.Fégspg§a, per un  imporio  complessiveo .maggémo pgri a Eureo
m?§fPQQf?GG (trentasetl milioni), ripartiti{.cogcqrdemente con le
_previsloni delifTnvesinent hgreenent, in Euro 15.000.000 {quin-
(giol miltoni) ed mlteziori eventuali Bure 21.000.000,00 (ventu-
jpo milioni), da offrire integralmentes in sottoscrizione a Ni

rceiGreen S.A. nell’ambito di un collocamento privato destinato

lett. b)) del Regclamento adottato con deliberaz Consob n.
111971/1999 e ss.mm.. Lo Obbligaziconi avranno durata pari a 21
mesi dalla data di emissions della primz tranche e saranno ir-

‘revocabilmente convertite alla scadenza. Il prezzo 4i sotto-

scrizione delle obbligazioni convertibili & pari al 95,5%

dell”importo nominale della medesima tranche. Conssguentements

& stato approvato 1’aumsnto del capitals sociale di Tiscali

5.p.A. & pagamento, 1ln una o pit volte & in via scindibile, con

esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, com-~

ma 3, del cod. c¢iv. per un importo complessive, comprensive

icati al sensi dell’art., 3d-ter, comma 1,



‘scambiati

precedenti la richies

dell'eventuale scvrapprers=c, di massimi Euro 36.000.000 (tren-

tasel milioni), a servizic esclusive ad irrevocabile deiia con-

versione del prestito obbligazionario convertibile e converten-

do, mediante emissione di azionil ordinarie Tiscali, oprive o

vaiore nominale, aventl dimento regolare e le medesime carat-—

teristiche del e azioni ordinarie Tiscali in circolazicone alla

data d¢i emissicne. [l prezzo di sottoscrizione delle azioni a

2l

servizio della conversione delile rimanenti tranche del prestite

obbliga-zionario <

verttibile & convertendo & pari al 95% al

-secende minor prezzo medic glornaliero ponderato per i wvolumi

(VWAF, 1i.c. volume welghted ave-rage price) delle

azioni Tiscall S.p.A. registrato nel € glorni di mercatc aperto

a di conversione delle obbligazicni con-
vertikbili. L "Assemblea ha date mandato al Presidente e all’lhm-

minislralore Delagaloe, in wvia fra lore disgiunta, con tutti i

piliu ampi poteri z2ffinché provvedano, anche a mezzo di procura-

torli speciali, a fare guanto necessario o anche solo oppoertuno

per dare attuazione alle deliberazioni assunte, ivi incluso il

petere di (i) stakilire la data di emissicne delle ocbbligazioni

convertibiii, {ii} predisporre e presentare ogni documento ri-

‘chiestec ail [ini dell’esecuzione delle deliberazioni che prece:
‘dono nonché di adempicre alle formalitad necessarie per procede-
re allfammissione a quotazione sul Mercato Telematico Azionario

‘organizzate e gestitoc da Borsa Italiana S.p.A. delle azioni di

ione rivenientl dalla conversicne delle obbligazicni

nuova emlss



i, ivi irncluso il potere di provvedere alla predi-

OOnvers

sposizione e alla pregentazione alle competenti autorita di

ogni domanda, istansz documento o prospette allo scope neces-—

sarice o oopportuno, nonché decidere in merito all’eventuale rin-

novo del 1’ Accords di Investimento e conseguente emissione delle
obbligazioni convertibpili e aumento di capltale a servizic del-

la conversione delle obbligazioni convertibili per ERuro

21.000.000 (venbunomilioni).

Soci del 16 maggic 2022 ha deliberato

LLone deil’emissioge dey Pre;;%tp.qbbl;gazionario can-
vertibile o convertendo dl lmporto complsssivo pari a Buro
90.000.000 sostituito ca 18 tranche di importo pari a Earo
-000.008, medlancte emissione di obblligazioni convertibiii di

“importo nominale parli a fSuro 100.000 ciascuna, da offrire, su-

bordinatamente -allfesecuzione della fusione per incorporazicne

di Linkem Retail in Tiscali S.p.A., lntegralmente in sottoscri-

sione 2 MicesGroen .2, nell’ambite di un collocamento privato
destinato a investltori qualifigati g%_§§?§}m§§;}taypl_jﬁfpe;(
comma 1, lettf_b) del ERegolanmento adottato con delibera Conscb
n., 11971/1999 e ss.mm.. Le Qb?L%qg;%p?%HaY¥app9“du¥ata pari a
24 mesi dalla data di emiss;qnguggl}a_p;?ma_trapghg @ saranno
irrevocabilmente convertite alla scadenza. Il prezzo di sotto-
scrizione delle obbligszioni convertibili & pari al 95,5%
dell’importo nominale della medesima tranche, Congegquentements

& sbato spprovato 17 aumento del capitales sociale di Tiscali



S.p.A. a pagamenio, in una ¢ pid voilte ¢ in via scindibile, con

esclugsicne del diritto di al sensi dell'art. 24431, com-

ma 5, del cod. civ. opor un imperte comple

vo, comprensive

‘delli’eventuale govrapprezzo, di massimil Ture 90.000.000, a ser—
: PE

della conversione del prestito

s irrevoocand

.obbligazionario coenvertibile & convertendo, nediante emissicone

di azioni ordinarie Tiscali, prive del wvalcre nomi§alc, aventi

godimento regolare e le medesime caratteristiche delle azioni

,OF?%an%?_Tiécali in cizcceclazione zalla data di emissione. T1
.“?{Q?F?mqéusotFoscriz]ome delle arzioni a =servizio della conver-
.ms?9qg.gg;l§.rimanenti tranche del prestitc obbligazionario.gqn:m”“mm

vertibile e convertendo & pari al 95% al sccondo minor prezzo

medio gicrnaliero ponderato per 1 volumi scambiati (VWAE, 1.e:

‘volume welghted average price) delle azicnl Tiscall S.p.A. re-

hiesta

:dl conversione delle obbiigaszionl converiibili. L’Assemblea ha

‘dato mandato al Presidente e all'Bmministratore Delegate, in

via fra lore disgiunta, corn tulli 1 pil ampi poteri affinché

INQIPYYgQ§on“apgbg.a“mezzo di pro;gratori speciali, a fare quan+
to necgssario o anche solo opportuno pgr_da;g attuazione alle
.qu}%éeyéz}qninassgptg,.ivi ipciuso il potere di (i) stabilire
la data di emissione delle obbligazioni convertibili, (ii) pre-
disporre e presentare cognl documentoe richieste ai  fini
dell’esecuzicone delle dellberazioni che precedonc nonché di

adempiere alle formalita necessarie per procederd



alico Axmionario

allfammissione a quolazions sul Mercato Teols

organizrabo e gestilo ds Borsa Italiana S.p.A. delle azioni di

joni

112 obbli

nuova amissions rivonient dalla conwversions

convertibiii, ivi incluso 1l potere di provvedere z1la predi-

spesizione e alla presentazione alle competenti autoritd di
ogni domanda, 1istanza, documento o prospetto alle scopo neces-—
sario o opportunc, nonché decidere in merito a;l’eV?ntpgie r;n—
novo del;'ﬂccprdo di Investimentc e cansegqentg em#;sione de;le
obbligazioni convertibili e aumento di capiﬁale.a.seryi;io del-
la :Onversioﬁe delle obbligazionil convertibili.

T versamentl in denaro fatti dagli azionisti alla Societa a 4i-

tolo di finanziamento possono essere effettuati nei

- sotto forma di apporto in conto Cabitale seriza diritto a

sbituzione;

- sotte forma di finanziamento fruttifero o infrutiifero con

naturale diritto alla rastituzione,.
Ii capltale sociale & preordinato ali conseguinento
deii’oggetto sociale e potra essere aumentato anche mediante

conferimento in natura e/o crediti ai sensi del combinato di-

sposto degli articoli 2342, 2343 e

vile.

LfAssemblea pud deliberare la riduzione del capitale, anche

madiante assegnazione a singoli azionisti o a2 gruppi di azio-

nisti di deverminate attivitd sociali o di azioni o di quote

di altre impress, nelle qualli la Socleta abbia compartecipa-—



mkiza pud delikerare 17aumento del capitale so-

ciale ai sens: = nei limiti di cul zlifarticele 2441, commz 4
r f

zeconde pericdo, del Codice Civile, ed attribuire allforganc

amminiztrative a facolta di aumentare 11 capitale sociale ail

Articolo 6

Convocazicone dell'Assemblea
L'Assemblea ¢ convocata dall'organo amministrativo presso la

sede sociale o altrove, purché in Itzalia, mediante pubblica-

‘zione, nei termini di lcgge, di avvise nel sito internet della
‘Sccietd e con le allre modzlitd previste dalle norme regola-—:

‘mentari. Coloroe cul spetta il diritte di voto, hanneo dirittal

di prendere wisione di tutti gli attl depositati pressc la se-

de scoclale per Assembies gla convocale

L' Assemblea crdinaria o stracrdinaria avra faceltd di riunirsi

e di ottenerne copia a

anche mediante videcconferenza o teleconferenza con intervenu-

ti dislocati in pit luoghi, centiguil o distanti, purché siano

rispetiati 11 metodo colliegiale e 1 principi di bucna fede e

di parita di trattamento fra 1 soci. In particolare, sono con-
‘dizioni per ia validitd delle Assemblee 1in video e teleconfe-

crenza che:

- siz consentitc al Presidente dell’Assemblea, anche a mezzo

del sug ufficic di presidenza, di accertare 1l’idoneita e 1la

legitvtimazione degli  intervenuti, regeolare lo svolgimento




dell”adunarza, constatare od accertare 1 risultati delle vota-
zioni;
- sia ceonsentito al soggetto verbalizrante di percepire ade-

gquatamente gli eventi assembleari oggstto di verbzlizzazione;

- sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discus-—

sione 2 alla votazione simultanea sugl:i gemanti all’ordine

dal giorno;

o
w
i

~ wvengano indicati nell’ayjéé?“di“co§vocazione {salve an
Lratli di Assemblea riunitg.a;.sepsi dellfart. 2366, ocomma 4,
del Codice Civile) i luoghi.auq;o/y;dg@ collegatl a cura dellsa
Spciet%,.nei quall gli ipt§;7?§PF%.P??§g??o ?gﬁlu%rg, cgovendo-
.gi.riﬁepere svolta la riuniégg.P?;”}F?goméﬁensérgﬁnp presenti
A1 Presidente ed i1 soggetto verballzzante;
7L partecipanti a11'Assemblea collegati a distanza devono po-
}er dﬁﬁp?rre Qe}la medesima documentazione dist%bgﬁﬁg ?%“pf?fm
Senti nel luogo dove si tiene la riunione.

Articolo 7

_Assemblea ordinaria e strao:dinaria
:L'Assemblea ordina;%a, é_ncpnvocata almeno una wvolta allfanno
;epF;o 18? (centoottanta) gilorni dall;_chigsp;g dg;l‘esercizio
:gqciale( per l'approvazions del bilanciqt_essendq la Societa
:tenuta alla redazione del bilancio consolidato.
Le assemblee, sia in sede ordinaria che straordinaria, sz pre-
‘visto dal Consiglioc di Amministrazione che CONvoca

17" Assemblea, possconc svolgersi in unica convocazione e le de-



sonc valide 3= press con le pressnze o e

maggioranze previsle dalla legge per tali ipotesi.

- Articolo 3 -

Tontervenlo in Assemblea

il dirizto di velo al sensi delle disposizieoni normative di

volta in wolta applicabili. Coloro éi.qgé%i ;pgtta il dirillLo
di dinbaervenire all'assemblea potranno farsi rappresentare, ai
sersl di legyge, mediante delega che potra essere conferita per
lscritte o per via elettronica, se previsto da specifiche nor-
mc.rogglgT%qﬁ?%% ?“?QQOpQQ }g mgdalité ivi indicate. Spetta ;;
Presidente cell'hssembles constatare il diritto di dntesvente
all'hssemblea e ia regolaritd delle deleghe.

Le deliberazioni assembleari prese in cenformita alla legge ed

z] presente Statutc vincolano anche i socl dissenzienti.

La Sceieitd pud designare un soggetto al guale 1 Soci passono

conferire una delega per la rappresentanza 1in Assemblea ail

zenai dell'a;t. 135—gndecies del TUF, dandone netizia nell'av-
viso dl conveocazione dell'Assenblea.
- Articolo 9 -
Fresidenza e conduzione dell'Assemblea
Lo Asscemblee dei socci sono presiedute dal Presidente del Con-
siglioc di Amninistrazione o, in mancanza di questo dal Vice-

Presidente, se nominato o, in assenza di guesti, da persona

designata dall'Assemblea.



L'Assemblea nowina urn segrelario, anche non azioaista e nomina

altresi, ove lo ritengs opportuno, dus scrutatori bra

azionistl ed i sindaci.

Le deliberazioni dell’Assomblea da appo-

sito verbale [Lirmato dal Presidentes, dal segretario =d sven-

tualmente dagli scrutalbori,

Nei casi di legge ¢ ogni qualveolta lo ritcnga opportuno, il

‘Presidente fara redigere il verbals da un Nolaio.

-~ Articolo 10 -

Amministraziona della Sooi

idata ad un Consiglio di

‘Amministrazione composto da un minimo di tre ad un massimo di

nove membri, secondo gquanto delliberato dall’BRssemblea ed assi-~

curando L'equilibric fra 1 generi ai sensi della normativa vi-:
gente.

Ove 1l numero dei componentl del Consigiio di Amministrazionse;

sia statoc determinato in misura inferiore al massime previsteo,

1=

1’Assemblea pud aumentarne numers  durants il periodeo di

permanenza 1in carica. [ nuovl compenenti  sonc  nominati

%dal%fgssemb;ea ordinaria con il sis;ema del voto gl lista de-
jsqr;Fpoma;_successivo art. 11. Gli_ammipistratori cosi nomina-
;ti scadone insieme con guslli in carica all’atteo della loro
nomina .

- Artricolo 11 -

Consigiio di Amministrazions



Il Consiglico di Amministrazione provveds alla nomina di  un

Presidente ed eventualmente di un Vics Pr
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1i tra i suol membri, se iTAssemblea non vi ha gid provveduoto.
Gli Amministratori rimangonoc in carica per un pericdo non su-

periore a tre esercizi, scadono all

vecala per l’agprovazione del bilancic relative 2117ultimo
esercizio dells loro carica e sonc rieleggibili.

L’ Assemblea, prima di procedere alla nomina del.Consiglio di
Amministrazione, determina il numero de; ;gm?ogenti o la dura-
ta in carica, che pud e;;gr?“i§fe;ioFe.a tre esercizi.

Gii Amministratorl vengono neominati deil'Assemblea sulla hass

di iiste presentate dagli azionisti. Ciascuns !lista potrd con-

tenere nominativi fino al numero massime di 9 (nove) Rmmini
stratori previsto statutariamente, elencalti maediante un numero

prog sivo.

Harnno diritlo a presentare liste di candidati 1 scci che, da

soli o assieme ad altri, ;ianp.gqmp%g;ﬁhv§?§QF§“§itolari al
momento della presentazione dslle liste, di uni quota aziona-
‘ria pari a quella dgterm#n@t; _da__Cpqu? _gi sensi dell’art.
1é7-ter comma 1 TUF e ss. mm. ed in conformita“;_qgaqto previ-

sto dalla ultericre normativa applicabile, coms sara indicato

nell’avviso di convocazione.

Ciascun scocio pud in ogni caso presentare{o concorrere a pre-

sentare) e votare una sola lista {con la precisazione che ai

"

fini di guantc previsto dal presente articele per “socic” si




intenderanno congiuntamenlie il scecio stesso e le persone fisi-

che 2 giuridiche che contbrolline, siano centrellate da avverc

siano sottopcste a comune controllo con 1l socio in questio-

nej, anche se par interposta persona o per 11 tramite di so-

Le adesioni prestate ed 1 voti espressi

violazicne dif tale divieto non saranno attribuibili sd alcuna

Te lisle presentate dai socl devono essere deposilate, oc

sard altresi lindicate nell'avvise di convocazione, presso la

sode della Societd entro 11 venticlnquesimo glornoe precedente

la datz dell'Assenmblea chiamata a deliberare sulla nemina o
componantl del Consiglio di Amministrazione.

Iista dovrd essere corredata delle informazionl =

chieste dalla normativa applicabile ed indicare 1'identita dei
zoci chg la hanno presentata e la percentuale di partecipazio-
ne complessivanente detenuta., In calce alle liste_ p_.r:esenta-te
dai_ _sqci _ovyero__irl_ allegato alle stesse, deve essere fornita
un'esauriente informativa __sg]_.le_ CaI‘atteIlbtthe _ pe_;r_s“onali_ e
professionall del soggstti candldatl

Onitamente a ciascuna lista dovranno essere depositate le di-
chierazionl con ie quali i singoli candidati accettano la can-
didatura e attestans, sotto la propria responsabilita,

17 inesistenza di cause di ineleggibilita o di incompatibilita



Clascuna lista dovrd indi

‘cul sopra sara considerata come nen presentat

nonché 1'esistenza dei requisiti di onoravcilita o fomna-

plicabile e

litd prescritti per la carica dalla normativa

dallo statute e l'eventuale possesse dei regquisili ¢l indipen-

denza stabliliti dalla normaliva vigentoe applicanil

T TUTRE

sentinoe 1 requisiti di indipendenza stab
applicabile in conformitéd a quest’ultinag.
‘Ciascuna lista deve presentare un numero @i candidati apparte-
;n@nte al genere menc rappresentatc almenc pari al numero mimif

‘mo richiesto dalla norxmativae vigente.

‘La lista presentata senza l'osservanza delle prescrizioni di

"

2lla elezione degll Amministratori si procederd come segue.

3.1 Bll'esito della votazione, i voti ottenuti da clascuna
| Msta savamno divisi successivamente per uno, due, tre, quat-
tro e cosil via fino al numero degli Amministratori de slegge-
re,

I guozientl ottenutl saranno assegnatl progressivamente ai

candidati di ciascuna lista nell’ordine dalla stessa previsto.

Risulteranno eletti I candidati 1 quali, disposti in un’unica
graduatoria decrescente sulla base deli guozienti oﬁtenuF%{
avrannc ottenuto 1 gquozienti pin elevati, fermo restando che
dovra comundque essere hnominato amministrateore i1 candidato
elencato zl primce pesto della lista di minoeranza, ossia gquella

che abbia ottenuto il maggior numero di vetl tra gquells rego?




larmente presantate e votate e che non sia collesgata - ne

indirettamente - con it soci che hannmo presentato o votatc la

lista risuliata prima per numaro di woli.

:alora un soggelto che in base alla normabtiva vigente risulti

collegate ad unc o pit azionisti che hannre presentato o votato

la lista prima per numerce di wvoti, abbia votato per una lisla

di mincranza, l'esistenza di tale rapporto ¢i collogamento as-

levo soltanto se 1l vote sla stato determinante per
l'elezicne dell’Amministratore di minoranza. $i applicano in
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vigenlki.

Ir caso di parita di gquoziente per 1l'ultime Consi

cleggers, sard preferito guelleo della lista che obtenuto

il magglor numero di wvoti e, a paritd di voti,

pih

ziano dil eta.

Se al termine delle wvotazionl non fosserc nominati in numerc

sufficiente Amministratori aventi i requisiti di indipendenza,

tra 1 generi, si p;qc%@%;?imgg;}é prima ipotesi, ad sscluders
11 gandi@atq che sarebbe stato eletto con .il quc;iepje .pim
basso e_nqn_;isponda al requisiti di indip;ndepza g, n=lla se-
conda ipotesi, ad escludere il candidate con il quoziente pi
basso, la c¢ui elezione delterminerebbe il mancato rispetto
dell'equilibrio tra i generi. I candidati esclusi saranno so-

stituiti dai candidati successivi nella graduateria, l'slezio-
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rmini il rispe-io delle dispeosizioni relative
al requisiti di indigendsnza e dl eguilibrio Lra generi.
Tale procedura sara cipetuta sine a: completamenlo del numero

degli Amministraterl da cleggere. Qualora, avendo adottato il

‘criterio di cul soopra, non Lal inile completare il

‘numerc degli Amministratori da nominare, alla nomina degli Am-

ministratori mancanti provvede 1" Asscmbles seduta stante,

con delibers acoblala & magglicranra semplice dei presenti su

cl presenti.

proposta dei

a.2) In caso sia prescend tutti i consiglie-

A una sola 1i:

ri saranno Lratid, in ordine progressivoe, unicamente dalla 1i-~

sta presentata, purché la stessa ottenga ls maggiloranza del

voti.

‘tori aventi 1 suddetti reguisiti ai indipendenza, ovvero non

sicurate 1l spelio deilfegui

Librio tra i gemeri,
si procedera, nella prima ipotesi, ad escludere il candidatce
_Che sazebbe stato eletto con il guoziente pih basso ¢ non ri-
spenda al regquisiti di indipendonzae o, nall; ??F??QEM%PPF?SiF
‘gqngsgly§e¥§.i}.gapdidato con il ngzignﬁg pit basso, la cui’
elezione determinerebbs 11 mancabo rispetto deil’equilibric
tra 1 generi; alla nomina degll Amministratorl mancanti a se-
gulto deile suddelte esclusioni provvede 1'Assemblea seduta

skante, con deiibera adottata a maggiloranza semplice deil pre-




successivaments elencato in tale lista che

senti su proposta del s
b) gualera, ai sensi dellas procedura di nomina i cui sopra,

non risultassero elettl almenc due membri in posscsse

1rultimo degli eletti non in possesso di tall regulsiti bLratto
dalla lista che abbia cttenutc il maggior numaro di  voti
espressi dagli azionistl deope l1a prima ¢ che non sia collegata

in alcun modo, neppure indiretbamenbtes, con i soci che hanno

presentato o votato tale ultima lista dov sostituito

sgivamanta elancato in tale lista

con 1l primo candidato suc
che sia in possesso di talili requisiti e, qualora a seguito di

tale sostituzione rimanesse ancora da

un membro in

possesso del requisiti di indipondenza Labiliti dalla norma-

tiva applicakile, 1l'ultimo degli eletti non in poszsesso di ta-

1i requisiti tratto dalla lista che abbla ok

numerc di voti dovrad esssre sostitullo con 1l prime candidato

tali reguisiti;

ey} qualora.é%mgppg%g;io di Bmministrazions eletto ali sensi di
:quanto sopra non consenta 11 rispgtto dell'equilibrio tra 1
deneri previsto dalla normatiya viqenpgﬁ g%i ultimi aletti del
Egenere pit rappresentato, della lista risultata prima per nu-
;mero di wvoti espressi dagli azionisti, decadono nel numeroc ne-.
icessario ad assicurare l'ottemperanza al regquisito 2 sono so-

stituiti dai primi candidalti non sletti della stessa lislta del

uto il maggior

1 in posssesso di



ghera

geriere menc rappresentalo. In mancanza di candidati acl geners

ntato all’interno della lista risultala pri

numero di voti espressi dagli azionisti in aumerc s

2 procedere alla sostituzione, 1 suddetio criteric si appli-

Lauali

Liiste via wia plb volate dail

sians stati tratti dei candidati eletti. Qualora applicando 1

criter: di cul scpra non sia comungue possibi individuare

idonei, 1'Assemblea integra 1'or
maguloranze di legge, assicurandoe il soddisfacimento del re-

1 generi previsto da

quisite deli'equiiibric fra a normativa

vigonla;
d) il meccanismo di nomina mediante veoto di lista sopra previ-
sto trova applicazione per 1l solo caso di integrale rinnovo

degli Amministratori; per la nomina di Amministratorl per

qualsiasi raglone non nominati ai sensi del procedimento sopra

previsto 1'Assemblea delibera con la maggicoranza di legge nel
rispelto del requisiti normativi di rappresentanza dei generi:
tale requisitc si applica anche alle cooptazioni effettuate

dallo stesso Consiglio di Amministrazione ai sensi deila nor-

mativa applicabile.
Qualora per dimissioni o per altre cause venga a mancare pil

doella metda degli Amministratori di nomina assembleare, =1 in-

-tende decaduto 1'intero Consiglio e deve immediatamente conve-

‘carsl 1'Rsscmblea per la nomina dl tutti gli Amministratori

sgcondo 1l sistema del weote di lista quale previsto nel pre-



cgenlke articolo. Gli in carica possono

compiers n

naria amministrazione.

Convccazlore e conduzione delle adunanze

Lio di Amministrazione

TLe riunioni

Consiglio di Amministrazione possono tenersi

al <i fuori :1'ambito del territoric nazionale, purché in

ung dei Paes

i membri dell'Unione Eurcpea, e sono convocate dal

Presidente o da almeno dus Amministratori, per mezzo di racco-

mandata, telegramma, telox, lalax o wposta elettronica, da

spedirsi almeno due gilorni prima

issata.

In caso di assenza o dl impedimentc del Presidente, i1l Consi-

glio viene presieduto dal Vice-Presidente, ovvero dall'Bmmini-

no di eta.

stratore piflt anzi
Il Consiglic pud nominare un Segretario anche

suoi membri.

_m;nistrazione 51 tengano per video—confg;ep%%_“?Zg_NF§L§j 
‘conferenza a Qpndizione che Lubtl 1 partecipantli possano esse-.
re identificatz e sia loro ccgsentito.seqpi;g ;g.discussioné
ad intervenire in tempo reale alla F;atﬁg;ipge_d§gli argomenti
affrontati. Veriflcandosi questi regquisiti il Consigiio si
considerera tenuto nel luogo dove si trova 11 Presidente e do{

ve deve, incltre, *Ttrovarsi il Segretario, onde consentire la

oscrizione del verbale sul relative libro.

of

stesura = la sot

E' ammessa la possibilita che le riunioni del Consiglio di Am-



Ll Ceonsiglio di Amministrazicne 2 iamenle costituito qua-

lora, anche in assenza di formalco cernvecasione, =izno prescnt’

Luttl i consiglieri in carica o tubti | rdaci .

Ll
|

- Articolo

..Jaiidita delle deiiberazioni consiliard

Por la validita delle deliberazioni del Consiglic & necessarila

la pres§p;a del;a maggioranza degli Amm;nistrator; in carica.
L§ de}ip%;?%%p?%méqp?mpgesg.a qagqioranza.dei presenlti e in
case d;.pa;%ﬁé:mgr?Y%l?.il v?tq di chi presiede ila riunicne.
- Articolo 142 -
Poteri dell'organo amministrative
Al Consiglic di Amministrazicne spettanc tutti i poteri di“?;rm
dinaria e straocrdinaria amministrazicne dellia Socletd, gchFEq

quelli specificamente riservati dalia ilegge aii'hssﬂmblea:“m“
_ILIQO?S;g;;Q‘@i Amministrazicone entro 1 limit;.g{ulsqumpuéu
nominare altresi uno o pli Aministeatos) Delegati, determi-
mendons & poteri nell'ambito di Guelli ad esso spettanti e nel
limiti di legge (art. 238] del Codice Ciwvilel.

11 Consiglic di Amministrazione pud, nellce forme di legge,
adottgr?“HOQQ%HNQe}%peyggigye _;oncernente_ 1tadeguzmento dellio
Statuto Sociale & disposizioni nermative.

I: Conslglic di Amministrazione:

(i) . pud, nelie forme di legge, nominare une ¢ pit Direttori

Generali, Preocuratori, determinandone attribuzioni e poteri;

{ii) nomina, su proposta dell'Amministratore Delcocgato, e co-



murigue orevio parere cbbligatorio del Collegio Sindacale, 1l

e preposto alla redazione del documenti contabili so-

delerminandons allribuzioni e poteri. Il dirigente

prepc alla redazione dei documenti contabili e societari

devse possedera 1 requisiti di onorabilitd previstl per gii Am-

ministralori ed aver maturato una significativa espesrienza

professionale in altivita di amministrazione < finanza. Eg
rimane in carica per un triennio o per la minore durata fissa-
J!

La ati'atto della sua nomina ed & rieleggibilse.

socieatari partecipa alle riunioni del Consiglio di Amministra-

zione e de: Comitato Esecutive, ove istitulto, che prevedano

la Lrattazione 4di materie rientrantl nelle sus competenze.

Tl Consiglio di Amministrazione pud delegare propris att

‘zioni ad un Comitato FEsecutive composte da alcuni dei suoi

componenti. Il Consiglio di Amministrazione deve riferire bri-

meslralmente a

le opera;ioni di magglor rilievo economicq, ?ingngia¥%o_?_paA
trimoniale eff@ttuatg.dalla Socleta o dalle societd controlla-
te; in particolare devono riferirg gy%lgmqp?ngﬁgqi ip poten-
ziale conflitio di interessi, med@an?e_y?% F?}%Z?QD? scritta
inviata al domicilio dei sindaci ovvero mediante trasmissione

talemat lo

- Articolo 15 -

Rappresentanza legale della Sccieti

Collegio Sindacale sull'attivita svolta e sul-



‘La rappresentanza lagale della Societa di (ronte al terzi ed

del Consiglio di Ammdini-

in giudizio spettano at

strazione, al Vice-Prosidenle, so nominato, 1in caso di assenza

eventuail Amministrato-

e/ impedimentc det Presidenle ed agli

ferita.

i Delegati

spresentanza da parte

sie del potere di

1l concreto eserc

del Vice-Presidente ztlesta di per sé 1'asssnza o l'impedimen{

to del Presidente

[
o]

responsabilita
Consiglio stesso determinera le modalita di so-

Presidenti, il

stituzione del Fresidente.

2ilancilie

‘L'esercizio sociale =i chiuae al 31 {trentunc) dicembre di

;ogni anno.

o socliale 1’organe amministrativo

SAlla fine di ognl esear
gredige il kilarcie costitulto
conto economico e la nola inteursiivs, sotto I'osservanza del-
:le norme di legge.
- Articole 17 -
Utili
L"Assemblea dei scci approva il bkilancic e delibera in merito
nazicne del 5%

alla distribuzicone degli utili, previs asseqg

(cingue per cento)} degli uvtili annuali al fondo di riserva le-

gale,

=d escnera 1 terzi da ogni accertamento o

propesito. In case di nomina di pila Vice-

dalle state patrimoniale, il

finché guesto non abbia raggiuntco il guinte del capitale




sociale.

- Articolo 18 -

Collegio sindacale

eblivi e

Tl Collegio Sindacale si compons di tre Sindaci E
due Supplenti nominati dall'Assemblea assicurands 1 eguilinrio
fra i generi al sensi della normativa vigente. T Sindaci dura-
no in carica un triggn}?né.?qgo ;ielquibili. La decadanza dei
Sindaci per decorregz?mqg}mFgrQing ha effetto soltanto guando
.il Collegic & statq F;FP?E;F?%tQZ.Ai sansi dell’art. 1, comma
2, lettere bl e o) de%.;??q}éwgptq d; cul al decreto del Mini-
stro della GiuSti?%am_?PH_T%{??_N%DPQ'“ n. 162, si considerano
strettamante attinent%.?m%g?%%gn§%l}§ sqgie,é i settori di at-
tivitad e le materie iQ?F?qF}mién}?;??qmy?;cgzioni, I ocomuni-
Fazipni_elettroniche"in genere, i.ng%%H.;?HQFF}Yipé.goftware

=d informatiche nonché le materie diszipline giu-

ridiche privatistiche e amministrative, le discipline =sconomi-

che & guelle relative all'organizzarzione azienda

Le rienioni del Collegio pos;opo_tgggrsinancbe con l'ausilio
di mezzi di tg}gcpmgnicazione, nel rispetto deile modalita di_
cul all'articolo dediei jQqny?q;?%ope_e ggnduzione delle adu-
nanze del Consiglio di Ammipigtyégi?ge}_del orasente statuto,

L'Assemblea che nomina i Sindaci ed il Presidente del Collegio
Sindacale determina il compensoe lore spettants, La nomina del
Collegic Sindacale avviene sulla base di liste presentate dai

soci nelle quali devono essere indicati cingue candidati, tre



‘prevista dalla normativa applicabile, che sara indicata

zlia caricz di Sindace Lffettivo e due z2lla carica di Sindaco

Supplente, el

1

ncatl mediante un numerc progressivo, partendo

da cclul che professionalmente ha una magglore anzianitid e nel

‘rispette deoila normativa vigenkbe in materia di equilibrio fra

Ooni s=zioni

a non potra prescntare © Concorrere a presentare.

pii di una lista, anche se pver interposta persona o per 1l

tramite di societd fiduociarie. Ogni candidato potra essere

presente in una sola lista a pena di ineleggibilita. Hanno di=-

rillo di presenlare e liste soltanto gli azionisti che da so-

ad aibtri azionisti rappresentinc la percentuale:

delie azicni aventi diritto di woto nell'hAssemblea cordinaria’

mell'avvise di convocazicne dell'Assenblea. Le liste presenta-

ccato nell'avvise di convecazione, presso la sede della Societa

entre 11 wventicinguesimo giocrnoe precedente 13 data dell"Asseom-—

Ilea chiamata a deliberave sulla nomina dei componenti del

Collegic 3Sindacale. Ove alla scadenza del predetto termine sia

stata deposivata una scola lista, ovvere soltanto liste presen-

pate da soci che risthino collegati tra lorc ai sansi della
normativa applicabile, possono essere presentate liste da soci
che risultine collegati ftra loro al sensi della normativa ap{
plicabile, possone essere presentate liste sino al terzo gior;

neo successive a tale data, e la percentuale di partecipazicne



prevista per la presentazionz dells liste 2
Ciascuna lista dovra esssre corredata dells informazioni chie-—

ste dalla normativa applicabile ed indicars 1'ident ta dei so-

ci che la hannc presenbtata, Ja vercentuale di partecipazions
complessivamente detenulba e una certificazions dalla guale ri-
sulti la titolarita di tale partecipaziocne, nonché di uwna di-

chiarazione dei soci diversi da quellil che de

gouno, anche
congiuntamente, una partecipazione di controllo ¢ di maggio-
ranza relativa, attestante 1%assenza di rapoorti di collega-
mento previsti dalla normativa applicabile con guesti uwltimi.
le stesse, deve essere fornita un’esaurienle informaliva sulle

caratteristiche personali e

.dati.

Unitamente a cilascuna lista dovranno essere depositate le di-

‘chiarazioni con le quali i singoli candidati acceccane la can-

Edidatura e atte;??ﬂ?g_?PF?P“%?_PFDpria responsabilita, 1'ine-
‘sistenza di cagsgng% ineleggibjliLé ¢ di inceompatibilita non-
ché 1'esistenza del requisiti dj“onoFabi;ité.e professionale
prescrit?%_gg;m;a carica dalla normativa zapplicabile e dallo_
statuto.

La lista presentata senza L’ osservanza delle prescrizicni 41
cul sopra sara considerata come non preseniata.

Ogni. azionista non potrd votare piu di una lista, anche se per
P r ¥

interposta persona o per il tramite di socletd fiduciarie.



Non possonc a

umere ia carica di Sindaco coloero che ricooraono

ima carica in oingue emittenti. T Sindaci possons as-

sumere aitri incarichi di amministrazicne e controllo nel 11—

mivi dalla normativa applicabile.

ed almenc unc di quelli

wlenti, deve essere scelto tra ¢gli iscritti nel registro deid
roevisori contabili, ghe épbéé?q.Fé?pp%FQFom%'gﬁtiv%ta di con-
trolio legale dei contl per un pe;iodg non infericre & tre an-
ni. I Sindaci che non si trovano nella predetta condizicne de-
vone  aver maturato un'’esperienza  complessiva dio oalmene  un
vriennic nellfesercizico di specifiche attivita comungue a;ti—L

nentli a quella di impressa. Per attivitd attinenti a guella 4i

impresa i intendoro tutte quelle riconducibili ail’cggetto

sociale di cul all’articolo 3 (Oggetto soclale) di guesto sta-

tuto & guelle comungue relative al settore delle telecomunica-

zioni.

Risultano eletbi:

a) della lista che ha ottenutc 11 maggior numero i vgti(
nzll’ordine progressive con 1l guale sone elencati nella 1i-
sta, due membri Effettivi e un membro Supplente;

by 11 erzo memoro Effettive sard 11 candidato alla relatiwva

rt

carica indicate al primo posto, tra i Sindacl EBffettivi, neila

lista c¢he avra riportatc 1l maggicr numerco di voti dopo la

prima, tra le liste presentate e votate da parte di soci che

non siane collegati, neppure indirettamente, con 1 scci che




hanno pressntato o vol

carica di Sindaco Effettive in

sta che avrd riportato il maqg

‘siano collegalti, neppurs

‘presentato o votato la lista r

N
+
(93
—
5Tl

rlsullala prima per numsro

di woni;

‘o) 11 seconds membro Supplents sara candldstc alla relativa

ica indicato al primo woste, tra i Sindaci Supplenti, nella

‘medesima lista di minoranza cul al ounto praecadentea.

In caso di paritd tra le liste presentats e votate da parte di

soci che non sianc collegatil, neppure indirettamente, con i

soci che hanno pressntatc o iz lista risultata prima

per numerc di wvotl, wverrd elelbo il candidate delia lista che

sia stata presentata da soci in possesso della maggiore parte-

cipazione ovvero, in subordine, dzl maggior numerc di soci.

La presidenza del Collegio Sindacals spetta al candidato alla

fcate al primo posto nella li-

or numero di wvori dopo la pri-

ma, tra le liste presentals e votate da parte di soci che non

con 1 soci che hanno

a prima per numero di vo-

iy
'c) 11 secondo membro Supplente sara 11 candidato alla relativa

‘carica indicato =zl primo posto, tra i Sindaci Supplenti, nella

madesima lista di minoranza di cui al punto precedente.
In caso di paritd tra le lisle presentate = votate da parte di
socl che non siano collegati, neppure indirettamente, con 1

socl che hanno presentato o votato la lista risultata prima

per numero di veti, wverra sletto i1 candidato della lista che



sla gtata presentata da socl in peossesse dells naggicre parto-
cipazicne ovvero, in subordine, dal maagior numerc di soci.
La presidenza del Ceollegic Hindacale swpellba al candidato alla

carlica di Sindaco Effettive indicato al primc peste nelia li-

sla che avra riportato il magglior numersc di vatd O

ma, tra le liste presentate e voiate da parte di socl che non

.Siano collegatl, neppure indireltamente, con 1 socl che hanno
presentaﬁg e} YépaF?.;gn}%;F?.risultgta prima per nunero di owvo-
.ti.

Qualora ygngéngygfgntata una sola lista risulteranno eletti a
maggloranza Sipdaci.Effettivi i primi tre candidaii in Q{d;?? .....
progressivo e Sindaci Supplenti il quarto ed 11 qu%p?q“;?gd}f

datc, & la presidenza del Collegic Sindacalie spettera al primo

candidato,

‘Cualora 1l Collegic Sindacale elettc assensi di quante sopra

ncon consenta il rispetteo dell'equilibrio tra i generi orevisto

dazlla normativa vigente, gli ultimi eletrti della Lista di mag—

gioranza del genere pil rappresentatc decadono nel numero ne-

cegsario ad assicurare 1'ottemperanza al requlslito = 50—

_da% primi“g§n§}Qaﬁi“qpn e}gtti_deiia stessa ilista del
gENEere mMeno rappresentato. In mancanrza di candidati del genere
mene rappresentato all’interno della lista di maggioranza in
namero sufficiente a procedere alla sostituzicnes, 11 suddetto
leriterio si applichera alle liste di mincoranza via via pild vo-

tate dalle guali sianc stati tratti dei candidati eletti. Qua-



mode s

ala

par 1'Assembrlea in prima convogcazione la propria candidatu

Bl

lera applicando 1 criteri di cul sopra non sia comungue possi-

bile dndividuare dei sostituiti idonei, 17Assemblea integra

iforgane Con e [Kagor tagoe, assicurando i1 soddisfa-

regqui dell’eguilikbrio fra i generi gravisto

vigsnte,
Tn caso di cessazicone anlicipata della carica di un Sindaco
Effettivo, egli sara sostiluilo dal Sindaco Supplente eletto

‘tra 1 candidati appartenenti alla medesima lista del Sindaco

pon pit in ccarica nel  rispetto della  vigente normativa

sull’equilibr
Nel rispetto della normativa vigente in materia di equilibrio

‘fra 1 genari, i’Assemblea provvede alla nomina dei Sindaci Ef-

fettivi e Supplenti necessari per la integrazione del Collegio

Sindacale 2z seguito di cessazicne anticipata della carica nel

rguaente:

-a) gualora si debba provvedere alla sostituzions di Sindaci

nella lista 41 maggicoranza, la nomina avviene con vota-

ziocne a maggioranwa, scegliendo fra 1 candidati indicati neila

lista al cui facevanc parte i Sindaci da sostituire, i1 quali

abpiano confarmato almeno disci giorni prima di quello fissato

unitamente con le dichiarazioni relative all'inesistenza di

cause di ineleggibilita o di incompatibilitd, nonché all'esi-

stenza del reqguisiti di onorabilita e professionalita pre-

scritti per la carica dalle normativa applicabile e dallo sta-



tuto;

b) qualora invece occorra sostituire 11 Zindaco Effelbive de-
‘signato dalla mincranza 1'Assemplez lo sostitulra con votazio-
%ne a maggloranza scegliendolo fra 1 candidati indicati nella

it

2, che akbia-

‘lista di cul faceva parte 11 Sindacc d

noe confermalo almeno dieci giorni prima df guelleo Tissato per
1'Assemblea in primas convocazione i1a proprila candlidatura, uni-

tamente con le dichiaraszioni relalive all'inesistenza di cause

di ineleggibilita o di incompatibilita, rpenchée all'esistencza

dei requisiti di onorapllita o professiona: prescritti per

la carica dalla normativa applicablle dallo statuto.

;I Sindaci uscenti scno risleggibili.

- Articolo 19

Operazioni con Parti Correlate
La Societa approva le operazioni con parli correlate in con-

formitad alle previsioni dt ge e regolamentari vigenti, non-

_;h?__a;lg_ proprie disposizioni statubarie e alle procedgr§_
_a@g@tg?e ip“mgﬁ?pia_Qa;lg Sp?ietéi Le procedure interne adot-
tate dalla Socileta in relazicne alle cpgzgz}oni con parti cor-
Fg;g?gmng¥app? PFQVQQ;rg_chQ il Consiglio di Amministrazione
capprovi le  operazioni di maggicre rilevanza rnonostante
El’avviso contraric degii amministratori indipendenti, purché

‘11 compimente di  tali operazioni sia autorizzate ai  sensi

dell'tart. 2364, comma 1, numero %) c.o., dall'Assembles.

‘I Sindaci nuovl nominati scadono insiems con guelli in carica.



Nell’ipolesi di al precedente capoverse nonché nells ipo-
Lesi din cul una proposta di  deliberazione da sottoporrs

relazione ad un'cperaziona di ma ore riles-

vanza sia approvata in presenza di oun avviso contrario degli

amministratorl indipendenti, 1'Assemblea delibera oon le mag-
glorarnze previste dalla legge, semprechd, ove i scci non cor-
ralati preseqti in Assemblea rappresentino almens 11 10% del
capitale sociale con diritto di wvoto, le predette maggioranze
=51 Legge sianc raggiunte con il voto favorevole della maggio-

ranza deli sgocil non correlati votanti in Assenblea. Le procedu-

re interne adottate dalla Societa in relazione alle operawioni

con parti correlats potrannc prevedere 17 esclusione dal loro
ambito applicative delle operazioni urgenti, anche di compe-

Tenza assembleoar nei limiti di guanto consentilo dalle di-

sposizioni d: iegge e regolamentari applicapili.

T Articelo 20 -

Seioglimento e liquidazions della Societa

Per la liquidaziqumg_}a ripartizione dell'attivo sociale, sa-
ranno osservate le disposizioni d; lggge;_}g_liquidazipne sara
af fidaka ad_un9 o) pih ligquidatori nominati dali'Rssemblea.
Qualora la So;ieté abbla a contrarre dei mutul, essa non potra
essere sciolta prima che vengano estinti.

- Articolo 21 -

Rinvic

Per guanto non espressamente contemplato nel presente statuto



51 Ta vifevimenlo alle disposizioni cocntenute nel Cedice Civi-

le ed alle veciall Legogl in matsria.

F.toe Andrea De Costa netzioe
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